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KUTAHYA PORSELEN SANAYI A.S.
21/06/2012 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1. Agilis, sayg1 durusu ve Genel Kurulu yonetecek Divan Heyetinin se¢imi bu heyete Genel Kurul
adma imza yetkisinin verilmesi.
2. 2011 Yili sonuglart hakkinda Yo6netim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetim Kurulu Raporu ile Bagimsiz
Dis Denetim Raporu 6zetinin okunmasi ve miizakeresi.
2011 Y1l Bilango ve Kar Zarar hesaplarinin tetkik ve tasdiki.
Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetim Kurulu iiyelerinin ibrasi.
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi
Siireleri dolan Denetim Kurulu Uyelerinin yeniden secilmesi.
Yo6netim Kurulu huzur haklari ile Denetim Kurulu tiyelerinin iicretlerinin tespiti.

2011 Y1l kar1 veya zarar1 hakkinda karar ittihazi.
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Y1l i¢inde yapilan Bagislar hakkinda Genel Kurula Bilgi Verilmesi

10. Yénetim Kurulu Uyelerine T.T.K. nun 334. ve 335. maddelerindeki miisaadenin verilmesi.

11. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 09/09/2009 tarih ve 28/780 sayili karar1 geregi, sirketin 3.kisiler lehine
vermis olduklar1 teminat, rehin ve ipotekler ve elde etmis olduklar1 gelir ve menfaat hususunda Genel
Kurula bilgi verilmesi.

12.Sirketimizin Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyumu agisindan
Ana Sozlesmesindeki 3- Maksat ve Mevzuu, 4- Sirketin Merkez ve Subeleri, 8- YOnetim
Kurulu, 10- Yénetim Kurulu Toplantilari, 17- Genel Kurul, 20- Toplant1 Nisabi, 23- Ilan ve
Bildirime ait maddelerinin tadiline ve Ana Sozlesmeye Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
baslikl1 33. maddenin eklenmesine yonelik; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen uygun
goriis ve T.C. Giimrik ve Ticaret Bakanligi’ndan alinacak izin dogrultusunda degisiklik
yapilmasi i¢in karar alinmasi.

13. Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince, Sirketin kar dagitim politikas: hakkinda ortaklara bilgi
verilmesi.

14 Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince, Sirketin “Sirket Bilgilendirme Politikas1” hakkinda
ortaklara bilgi verilmesi.

1Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey
Yoéneticilerin “Ucretlendirme Politikas1“ hakkinda ortaklara bilgi verilmesi.
16. Dilek ve temenniler.
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Sayin Ortaklarimiz,

2011 yih faaliyetlerimizle ilgili bilgileri Sermaye Piyasasi Kurulu Seri XI. No : 1 sayili Teblig hiikiimleri
cergevesinde asagida bilgilerinize sunuyoruz.

I- GIRIS
1) Raporun Dénemi :01.01.2011 - 31.12.2011
2) Ortakligin Unvan :Kiitahya Porselen Sanayi A.S.

3) Yonetim ve Denetleme Kurulu

YONETIM KURULU

Unvam Ad1 Soyadi Goreyv Siiresi

Baskan ve Murahhas Aza Nafi GURAL 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Giilsiim GURAL 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Erkan GURAL 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Sema GURAL SURMELI 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Hediye GURAL GUR 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Giilden GURAL 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Zeki ONER 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Mehmet KARAOVA 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Biilent DIDIK 14.04.2011 - NISAN 2014
Uye Ali DIZDARER 14.04.2011 - NISAN 2014
DENETLEME KURULU

Denetci Baris SUTKEN 14.04.2011 - NISAN 2012
Denetci Mustafa DONMEZ 14.04.2011 - NiISAN 2012
Denetgi Serkan AKYUZ 14.04.2011 - NiSAN 2012

4) Dénem i¢inde esas sozlesmede degisiklik yapilmamustir.

5) Sirketimizin 6denmis sermayesi 39.916.800.-TL dir. Hisse senetlerimizin tamami hamiline olup, Merkezi
Kayit Kurulusu aracihigi ile ortaklarimiza dagitilmistir. Sirketimize ait hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasina kote ettirilmis olup, 20.09.1990 tarihinden itibaren Borsada islem gérmektedir. Sirketimiz 1995 - 2010
yillar1 arasinda kar dagitmamustir.

6) Cikarilmis menkul kiymet bulunmamaktadir.

7) Ortakligimiz 3 ayr1 sektorde {iretim yapmaktadir.

- Porselen Sofra ve Siis Esyas1 Uretimi :

- Seramik Yer ve Duvar Karosu Uretimi :

- Oluklu Mukavva Kutu ve Ambalaj Uretimi:
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II- FAALIYETLER

A- YATIRIMI AR

1) Porselen Fabrikamiza ait 26.10.2010 tarih 98430 sayili Modernizasyon yatirimi ile Seramik Fabrikamiza
ait 30.12.2011 tarih 103870 sayili Modernizasyon Yatirim Tesvik Belgesi almigtir.Tesvik Belgesi
kapsaminda yatirimlarimiz devam etmektedir.

B- MAL ve HIZMET URETIMINE iLISKiN FAALIYETLER

31.12.2011 tarihi itibariyle 24.929.746 parca porselen, sofra ve siis esyasi Uretilmis, 28.269.616 pargasi
satilmig donem basindaki 7.684.459 parga mamul stogu donem sonunda 4.344.589 parcaya diigmiistiir..2011
yilinda satilan 28.269.616 parca mamuliin 11.854.454 pargas1 yurtdisina 16.415.162 parcas1 yurtigine
satilmistir.

31.12.2011 tarihi itibariyle 7.743.458 m? yer ve duvar seramigi iiretilmis 1.755.344 m?’ si yurtdigina
6.087.515 m?*’si yurti¢ine olmak iizere 7.842.859 m? satilmig, donem basindaki 826.071 m? olan mamul
stogu donem sonunda 726.670 m?*’ye diismiistiir.

31.12.2011 tarihi itibariyle20.955.528 kg oluklu mukavva ve karton kutu iiretilmis, 18.348.679 kg oluklu
mukavva ve karton kutu satilmis, 1.873.328 kg oluklu mukavva ve karton kutu fabrikalarimizda kullanilmis,
donem basindaki 142.257 kg olan stok donem sonunda 875.778 kg’a yiikselmistir.

C-BAGIS ve YARDIMLAR

Sirketimiz ile Kiitahya Valiligi ( Kiitahya 11 Ozel idaresi) arasinda yapilan protokol geregi Egitime %100
destek kampanyasi cergevesinde Kiitahya Merkez Ilkogretim ve Orta Ogretim kurumlarinda okuyan
basarili ve ihtiyag sahibi dgrencilerin dershaneye gonderilmesi i¢in 268.921,33-TL %100 egitime destek
kampanyasi ¢ercevesinde teslim edilmistir.




4- MALI ORANLAR

A- CARI ORAN

B-LiKiDITE ORANI

C- OZVARLIK KARLILIGI

D- ALACAKLARIN DEVIR HIZI

E- KARLILIK ORANI

Donen Varliklar 119.583.043
: = =3,15
Kisa Vadeli Borglar 37.951.949
Hazir Deg+Kisa Vad.Alac. 65.971.816
: = = 1,74
Kisa Vadeli Borglar 37.951.949
Donem Kart 10.510.791
= = 0,08
Oz kaynak 125.317.724
Net Satiglar 180.121.571
= = 3,43
Ort.Ticari Alacaklar 52.581.448
Briit Satis Kar1 61.066.191
= = 0,34
Net Satislar 180.121.571

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU




Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’ na;

Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”)’ nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik
icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Jirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorilisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Not 41°de detayli olarak aciklandig: iizere Sirket cari yilda 31.12.2010 ve 31.12.2009 donemi finansal tablolarini yeniden
siniflandirmustir.

GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Oktay AKYUZ
Sorumlu Ortak Bas Denetci

istanbul, 16 Mart 2012




KUTAHYA PORSELEN SANAYI A.S.
31.12.2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALi TABLOLAR
(Aksi Belirtiimedik¢e Turk Lirast)

Cari Dénem Onceki Dénem
31/12/2011 31/12/2010
VARLIKLAR Dipnot
Dénen Varliklar Refe 101.098.61
rans 119.583.043 1
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 7.568.476 5.971.168
Finansal Yatinmlar Not.7 0 0
Ticari Alacaklar Not.10 58.403.340 46.759.555
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 0 0
Diger Alacaklar Not.11 118.941 196.621
Stoklar Not.13 49.084.497 44.490.078
Canli Varliklar Not.14 0 0
Diger Dénen Varliklar Not.26 4.407.789 3.681.189
(Ara Toplam) 0 0
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Not.34 0 0
Duran Varliklar 48.823.392 42.825.138
Ticari Alacaklar Not.10 253.125 19.566
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 0 0
Diger Alacaklar Not.11 141.462 88.991
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Finansal Yatirimlar Not.7 1.001 1.001
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar Not.16 0 0
Canli Varliklar Not.14 0 0
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller Not.17 14.396.714 14.568.878
Maddi Duran Varliklar Not.18 32.687.941 27.310.505
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 29.012 48.669
Serefiye Not.20 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig Not.35 1.313.681 751.574
Diger Duran Varliklar Not.26 456 35.954
TOPLAM VARLIKLAR 168.406.435 143.923.74
9
Ilisik aciklayicl notlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir.
Cari Dénem Onceki Dénem
31/12/2011 31/12/2010
Dipnot
KAYNAKLAR Referans
Kisa Vadeli Yukimltlikler 37.951.949 25.819.631
Finansal Boglar Not.8 4.887.248 568.391
Diger Finansal Yukumlulikler Not.9 0 0
Ticari Borglar Not.10 17.220.902 12.264.426
Diger Borglar Not.11 12.558.963 9.663.565
Finans Sektorii Faal.den Borglar Not.12 0 0
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Devlet Tesvik ve Yardimlari Not.21 0 0
Doénem Kari Vergi Yukumluliga Not.22 0 359.518
Borg Karsiliklari Not.22 1.069.957 655.759
Diger Kisa Vadeli Yikimlulikler Not.26 2.214.879 2.307.972
(Ara toplam) 0 0
i|i§k?;|$\(ﬁmﬁ|lg:ﬁkilfe Tutulan Duran Varliklara Not.34 0 0
Uzun Vadeli Yikimluliikler 5.136.762 3.297.185
Finansal Borglar Not.8 0 0
Diger Finansal Yukumltltkler Not.9 0 0
Ticari Borglar Not.10 0 0
Diger Borglar Not.11 246.206 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar Not.12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari Not.21 0 0
Borg Karsiliklari Not.22 0 0
ot ey o ot Korati) Not 24 4.890.556 3.207.185
Ertelenmis Vergi Yukimliligi Not.35 0 0
Diger Uzun Vadeli YukumlUlikler Not.26 0 0
BZKAYNAKLAR 125.317.724 114.806.933
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Not.27 125.317.724 114.806.933
Odenmis Sermaye 39.916.800 39.916.800
Sermaye Diizeltmesi Farklari 20.215.765 20.215.765
Hisse Senedi ihrag Primleri 79.291 79.291
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.164.901 1.040.686
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Gegmis Yillar Kar/Zararlari 53.430.176 51.140.466
Net Dénem Kari/Zarari 10.510.791 2.413.925
Azinlk Paylar 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 168.406.435 143.923.749
Ilisik agiklayicl notlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir.
KUTAHYA PORSELEN SANAYi A S.
31.12.2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tirk Lirasi)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
GELIR TABLOSU Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri Not.28 180.121.571 132.870.555
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28 (119.055.380) (82.184.266)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 61.066.191 50.686.289
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden brit kar (zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 61.066.191 50.686.289
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Not.29 (33.042.303) (32.462.447)
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29 (16.599.892) (12.284.066)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29 (2.666.115) (2.620.115)
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31 2.432.575 1.794.851
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31 (2.670.937) (3.808.399)
FAALIYET KARI/ZARARI 8.519.519 1.306.113
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki 0 0
Paylar
(Esas Faaliyet DigI) Finansal Gelirler Not.32 9.984.394 6.250.268
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-) Not.33 (5.070.297) (4.292.367)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 13.433.616 3.264.014
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (2.922.825) (850.089)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (3.484.932) (1.478.940)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri Not.35 562.107 628.851
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 10.510.791 2.413.925
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari 0 0
DENEM KARIZARARI 10.510.791 2.413.925
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi 0 0
Azinhk Paylar 0 0
Ana Ortaklik Paylari 10.510.71 2.413.925
Hisse Basina Kazang Not.36 0,2633 0,0604
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang Not.36 0 0
Siirduriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang Not.36 0 0
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

NAKIT AKIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Cari Donem

Onceki Dénem

13

01.01.2011 01.01.2010

Notlar 31.12.2011 31.12.2010
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 13.433.616 3.264.014
Diizeltmeler:
Dénem Amortismant Not:18 4.869.675 4.251.160
Kidem Tazminat1 Karsiligindaki Degisim Not:24 2.523.774 1.683.462
Alacaklar Reeskont Tutarindaki Degisim Not:10 Not:11 936.601 23.469
Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligindaki Degisim Not:10 Not:11 435.566 2.126.440
Sabit Kiymet Satis Kar1 Not:31 (287.553) (60.124)
Borg Senetleri Prekontu Degisim Not:10 (216.125) 126.814
Faiz Geliri Not :32 (7.174.715) (2.864.569)
Faiz Gideri Not :33 4.054.412 834324
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi 18.575.251 9.384.99(
Faaliyet Kar1
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Degisim Not:10 Not:11 (13.224.302) (10.584.829)
Stoklardaki Degisim Not:13 (4.594.419) (7.112.312)
Diger Donen Varliklardaki Degisim Not:26 (726.600) (1.664.358)
Ticari ve Diger Borglardaki Degisim Not:10 9.119.703 3.756.542
Odenen/Elde Edilen Faiz (net) 3350523 2.030.245
Vergi Odemeleri (3.844.450) (1.251.686)
Kidem Tazminati Odemeleri Not:24 (930.403) (735.520)
Isletme SermayesindeKI Diger Degisim (3.805.601) (3.805.601)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 7.033.548 (3.805.601)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI
Maddi duran varlik alimlar (-) Not:18 (10.898.935) (4.892.700)
Maddi duran varlik ¢ikislari elde edilan nakit Not:18 1.374.058 219.611
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (9.524.877) (4.673.089)
C)FINANSMAN ) FAALIYETLERINDEN
KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal Borg Odemeleri Not:8 (73.753.093) (58.107.021)
Finansal Bor¢ Alimindan Elde Edilen Nakit Not:8 77.841.730 58.136.568
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 4.088.637 29.547
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 1.597.308 (8.449.143)
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:6 5.971.168 14.420.311
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:6 7.568.476 5.971.168

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




KUTAHYA PORSELEN SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Sermave Hisse Yabanci Kardan
. Odenmis . Y€ " Senedi Deger Artis Para Ayrilan Gecmis Yillar  Net Dénem Kan Toplam
Dipnot Diizeltmesi : . o

. X Sermaye Thra¢ Fonlar Cevrim  Kisitlanmis  Kar / Zararlarn / Zarari Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Farklart e Farklart  Yedekler
Gegmis
01.01.2011 39.916.800  20.215.765  79.291 - - 1.040.686 51.140.466 2.413.925 114.806.933
Sermaye artirim1 27 - - - - - - - -
Gegmis yillar karlarina
transferler 27 - - - - - - -
Yedeklere transferler 27 - - - - 124.215 2.289.710 (2.413.925) -
Temettii 6demesi 27 - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim
farklar1 27 - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - - - - 10.510.791 10.510.791
31.12.2011 39.916.800 20.215.765  79.291 - - 1.164.901 53.430.176 10.510.791 125.317.724

. Sermavye Hisse Yabanci Kardan
. Odenmis . ye Senedi Deger Artis Para Ayrilan Gecmis Yillar  Net Donem Kari Toplam
Dipnot Diizeltmesi : . N

. X Sermaye Thrag Fonlan Cevrim  Kisitlanmus  Kar / Zararlari / Zarar Ozkaynaklar
Bagumsiz Denetimden Farklar b G leri Farklart  Yedekler
Gegmis
01.01.2010 28.512.000 20.215.765 79.291 - - 303.136 37.327.910 14.550.104 112.393.006
Sermaye artirimi 27 11.404.800 - - - - - - - -
Gegmis yillar karlarina
transferler 27 - - - - - - - -
Yedeklere transferler 27 - - - - 737.550 13.812.554 (14.550.104) -
Varlik Baris1 Yasasi 27 - - - - - - - -
Temettii 6demesi 27 - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim
farklari 27 - - - - - - - -
Toplam Kapsaml Gelir 27 - - - - - - 2.413.925 2.413.925
31.12.2010 39.916.800 20.215.765  79.291 - - 1.040.686 51.140.466 2.413.925 114.806.933

ilisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi, porselen, sofra ve siis egyasiyla yer karosu, fayans ve ambalaj malzemesi
iiretimi amaciyla Kiitahya’da kurulup tescil edilmis bir sermaye Sirketi’ dir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na
kayithdir ve hisselerinin %26,37’si Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket iiretim
faaliyetini Kiitahya’da kurulu tesislerinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitl adresi Eskisehir Yolu 8. Kilometre Kiitahya’dir.
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Sirket’in; 31 Aralik 201 1tarihinde galisan personel sayis1 1.564’tiir. 103 kisi idari personel olup 728 kisi sendikali, 733
kisi sendikasizdir. (31 Aralik 2010 yilinda ¢alisan ortalama personel sayis1 1.258’dir. 68 kisi idari personel olup 622
kisi sendikali, 636 kisi sendikasizdir. )

31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Hissedar Pay Oram % Pay Tutar1 Pay Oram % Pay Tutan

Giirok Tur. Ve Mad. A.S. 26,53 10.589.312 26,53 10.589.313
Riza GURAL 7,39 2.947.878 15,70 6.267.037
Nafi GURAL 15,70 6.268.115 15,70 6.268.115
Ismet GURAL 24,02 9.586.318 15,70 6.267.037
Diger Ortaklar 26,37 10.525.177 26,37 10.525.298
Toplam 100,00 39.916.800 100,00 39.916.800

Mali tablolarin diizenlenme tarihi itibariyle mevcut istirakleri ve istirak oranlar1 asagidaki gibidir:

Istirak Oranlar
istirakin Unvam 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ankara Porselen A.S. 28,9 28,9

Bu finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 16.03.2012 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Y6netim
Kurulu adina Genel Miidiir Ahmet Riistii Diiver ve Mali Isler Grup Lideri Celal Kaya Kimali tarafindan imzalanmistir.
Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasit Kurulu’nun
(“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarina yapilan
diizeltmeleri ve siniflandirmalart igermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak {izere yiirlirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gére hazirlanmig olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli para birimi olan Tiirk Lirast ( “TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na
uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
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Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona
erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar {lizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

Sirket , Not 41°de detayli olarak anlatildig1 gibi cari donemde finansal tablolarini yeniden siniflandirmistir. Buna goére
karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli bilangolar yeniden diizenlenmistir.

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle agiligta yapilan bu diizeltmenin iligikteki karsilastirmali olarak sunulan finansal
tablolardaki gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu iizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigt
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmast sonucunda tahminler
gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin
olmadigi haller disinda, agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin
degisikligi bulunmamaktadir.

2.05 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’ nin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarm etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yikimliligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislart ve calisan
ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.06.03)

c) Sirket, ertelenmis vergi hesabint UMS ve UFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara yansitmistir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket Yonetimi’ nin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandig1 tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken bor¢lularin gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango tarihi itibariyle ilgili
karsiliklara ait bilgiler Not 10° da verilmistir.

e) Stok deger disiikliigii ile ilgili olarak stoklarin fiziksel 6zellikleri ve ne kadar ge¢misten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de
ortalama satis fiyatlarina iliskin veriler kullanilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri
maliyet degerinin altinda olan stok bulunmamaktadir. (Not:13)

f) Dava karsiliklar1 ayrilirken, sdzkonusu davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
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olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminleri yapip gerekli gordiigii karsiligi mali tablolara yansitmaktadir.
(Not 22)

2.06 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti asagidaki gibidir:

2.06.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir:

*  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

+ Sirket’in miilkiyetle iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi,

» Islemle iliskili olan ekonomik faydalarm isletmeye akisinin olas1 olmasi,

+ Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayithi degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dsnemde tahakkuk ettirilir.

Satiglar icerisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarmin finasman unsuru icerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina
gore mali tablolara yansitilir.

Sirket’in gelirleri porselen, sofra ve siis esyasiyla yer karosu, fayans ve ambalaj malzemesi imalat ve satisindan
olusmaktadir.

Sirket’in porselen, sofra ve siis esya liretim kapasitesi 26.000.000 parca/yil olup, Sirket 1400 0C ISO 9001 giivenceli
sert porselen sofra ve siis esyasi iiretimi yapmaktadir. Yer karosu ve karofayans dalinda ISO 9001 giivencesinde
16.133.000 m2/y1l iiretim yapmaktadir. Ayrica Sirket’in 13.349 ton/yil oluklu mukavva kutu ve 559 ton/yil kdsebent
kagit levha kapasiteli iiretimi bulunmaktadir.

31 Aralik 2011tarihi itibariyle 24.929.746 parga porselen, sofra ve siis esyasi ve earthenware iiretilmis, 28.269.616
parcast satilmig donem basindaki 7.684.459 parca mamiil stogu donem sonunda 4.344.589 parcaya diismiistiir.

31 Aralik 201 1tarihinde satilan 28.269.616 parca mamiiliin 11.854.454 pargasi yurtdisinal6.415.162 pargasi yurtigine
satilmistir.

31 Aralik 201 Itarihi itibariyle 7.743.458 m2 yer ve duvar seramigi iiretilmis 1.755.344 m2’ si yurtdisina 6.087.515
m2’si yurtigine olmak iizere 7.842.859 m2 satilmig, donem basindaki 826.071 m2 olan mamiil stogu dénem sonunda
726.670 m2’ye diigmiistiir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 20.955.528 kg oluklu mukavva ve karton kutu iiretilmis, 18.348.679 kg oluklu
mukavva ve karton kutu satilmis, 1.873.328 kg oluklu mukavva ve karton kutu fabrikalarimizda kullanilmig, donem
basindaki 142.257 kg olan stok donem sonunda 875.778 kg’ye ylikselmistir.

2.06.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili
maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlart da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek
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icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Sirket’in stoklari, ilk madde ve malzeme, yardimci malzemeler, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve yart mamiil
stoklarindan olugmaktadir.

2.06.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler i¢in satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal
amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Ekonomik Omiir (y1)

- Yeralt1 Yeriistii Diizenleri 16-20

- Binalar 25-50

- Makina ve ekipman 10-5

- Déseme ve demirbaglar 10-5

- Tasitlar 10-5
- Ozel Maliyetler 5

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina/(zararina) dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya
g6zle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.06.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis
itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplari diislilmiis olarak gdsterilirler.

Ekonomik Omiir (y1l)

- Bilgi Sistemleri ve Bilgisayar Yazilimlar 3-5

Faydali 6miirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.06.05 Arastirma Gelistirme Giderleri

Aragtirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen
irtinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde
uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider
kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde aktiflestirilemez. Sirket’in cari ve onceki donemde aktiflestirdigi
aragtirma ve gelistirme gideri bulunmamaktadir.

2.06.06 Varliklarda Deger Diistikliigii
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Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim1 agmasi durumunda
deger diistikliigli karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

2.06.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustuklari tarihte giderlestirilmektedirler. Borglanma giderleri, bir varligin
elde edilmesiyle, yapimiyla veya iiretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Borg¢lanma
giderlerinin aktiflestirilmesi, harcamalar ile bor¢lanma giderleri gerceklestigi zaman baslar, ilgili varlik kullanima
hazir hale gelene kadar devam eder. Borglanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanimlarina hazir olduklar1 zamana
kadar aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir.
Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari ve 6nceki donemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti yoktur.

2.06.08 Operasyonel Kiralama
Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kira ddemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider

olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in, Tiirkiye genelinde satis ve pazarlama amaciyla kiralamis oldugu yerler i¢in 6demis oldugu yillik kira bedeli
5.994.462 TL’dir. (2010 :4.435.562 TLdir.)

2.06.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ger¢cege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diistildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CLINNT3

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildi§i zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
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yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar: diisiilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda
yer verilmemektedir. Bu tlir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplart icinde
gosterilmektedir. Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger
diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda
iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti iizerinden deger diistikligii
diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlhik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir big¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger disiikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisgiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diislikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diislikligliniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disikligi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araclarmin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6z kaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikiimliiliigiin
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ve 0z kaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 diistildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6z kaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikkler ve 6z
kaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yilikimliliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veva zarara yvansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal viikiimliliikler

Diger finansal yikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Sirket’in tiirev finansal ara¢lar1 bulunmamaktadir.
2.06.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve ddvizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

2.06.11 Hisse basina kar / (zarar)

Hisse basina kar, net karin ilgili donem ig¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.06.12 Raporlama Dénemi Sonrast Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda

aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.06.13 Karsuiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
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icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir.
Sarta bagh yilikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi
tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik, glivenilir tahmin yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin
meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilamamasi1 durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igsletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin igilincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarn geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi1 durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.06.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amacit dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir.

2.06.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir. Sirket’in cari
vergi yukiimliligi bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Ol¢lide yasallasmis vergi orant kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi yiikimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliililklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasalagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliinin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve
is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadig dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi
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donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanim, satin alinan bagh
ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta baglit bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket, donem
sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu igin netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.06.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati karsiliklari ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge karsilik olarak ayrilmaktadir. Glincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi
uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yiikimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmas: amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet
sonuglarinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.

2.06.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu icin dikkate
alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlart ve likiditesi yiiksek yatirimlart igermektedir.
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06.18 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Hiikiimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili makul
bir sebep olugsmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde
ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider
kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

Sirket; Sosyal Giivenlik Kurumu Tesviginden yararlanmakta olup yararlanilan tesvik tutari ve niteligi Not 21°de
aciklanmisgtir.
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2.06.19 Yatirim Amacgli Gayrimenkuller

Yatirim amaclh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir.
1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alman kalemler icin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortismanin diislilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim Amacl Gayrimenkuller dogrusal
amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Yatirim amagh gayrimenkullerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Ekonomik Omiir (y1)
- Binalar 50

2.07 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Gerektigi durumlarda cari dénem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan 6nceki
donem mali tablolarina da uygulanir.

Sirket, Not 41°de detayli olarak anlatildig1 gibi cari donemde Finansal Durum Tablolarini yeniden siniflandirmistir.

Nakit Akim Tablosu’nun daha iyi analiz edilebilmesi agisindan 01.01.2010-31.12.2010 tarihli nakit akim tablosunda,
kidem tazminati 6demeleri ve Diger Donen Varliklar yeniden siniflandirmaya tabi tutulmustur. Yapilan bu siiflama
islemlerinin 6nceki donem finansal sonuglarina bir etkisi olmamustir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimlilliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es zamanlt
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.09 istiraklerdeki Yatirimlar (TMS 28)

Istiraklerdeki yatirimlar; Ozkaynaktan Pay Alma Y&ntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak
oy hakkmim %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Sirket’in Istirakteki pay1 6Slciisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem,
transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigim gostermiyor ise, diizeltilmistir. Sirket, Istirak ile ilgili olarak séz
konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altna girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece Istirakteki yatirimin
kayitl degerinin sifir olmasi veya Sirket’in énemli etkisinin sona ermesi durumunda Oz kaynak yontemine devam
edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra makul degerinin giivenilir
olarak dlgiilebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli {izerinden gosterilir.

Oz kaynak yontemi; istiraklerin baslangigta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu tutarin istirakin 6z kaynagindan
ana ortakligmm paymna disen kismimi gosterecek sekilde arttirilmasi veya azaltilmasi suretiyle mali tablolara
yansitilmasi yontemidir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarda Istiraklerde sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlar1 gosterilmistir:

istirakin Adi Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortaklik Tarafindan Toplam Pa
$ Sahip Olunan Dogrudan Pay | Sahip Olunan Dolayh Pay p y
Ankara Porselen A.S. 28,9 - 28,9

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe

politikalar1, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.
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1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamastir.

+  TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 (Degisiklik)

*  TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandirtlmasi (Degisiklik)

« TFRYK 14 TMS 19-Tanimlanmis Fayda Varligmin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin
Birbiri ile Etkilesimi—Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

«  TFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

TFRS’deki iyilestirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve
baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalar yayinlamigtir. Degisiklikler i¢in gesitli yiiriirliik tarihleri
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu iyilestirmelerin
Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

*  TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

»  TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

e TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

» TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

e TMS 34 Ara Donem Raporlama

e TFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

*  TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
e TMS 12 Gelir Vergileri—-Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)
*  TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)
*  TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)
+  TMS 28 istiraklerdeki ve Is ortaklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)
*  TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
+ TFRS 7 Finansal Araglar:Ag¢iklamalar—Gelistirilmis Bilango Dist Birakma Agiklama Yikiimliilikleri
(Degisiklik)
*  TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
e TFRS 9 Finansal Araglar—Smiflandirma ve Agiklama
*  TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
* TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
»  TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalari
»  TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

3 ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Sirket’in isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2010:Bulunmamaktadir.)

4 IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:Bulunmamaktadir.)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de Ambalaj, Seramik, Porselen, ev siis esyasi alaninda faaliyet gdsterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.
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6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 129.677 99.720
Banka 5.186.456 3.484.164
-Vadesiz Mevduat 5.186.456 3.484.164
-Vadeli Mevduat - -
Kredi Kart1 Slipleri 2.252.343 2.387.284
Toplam 7.568.476 5.971.168

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Kredi Karti Sliplerine iliskin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
1-30 giin 1.141.804 1.234.316
30-90 giin 1.110.539 1.152.968
Toplam 2.252.343 2.387.284

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senedi yatirimlarindan
olugmaktadir.

Satilmaya Hazir Varhklar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Seramik Merkezi A.S. 1.000 1.000
Ankara Porselen A.S. 1 1
Toplam 1.001 1.001

Sirket’in istiraki olan Seramik Merkezi A.S. nin igtirak oran1 %1 in altindadir. Sirket, Ankara Porselen
A.S’nin %28,9’na sahip olup muhasebe politikalar1 Not 16 ve 2.09°de agiklanmustir.

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar1 asagida agiklanmistir:

Hesap Ad 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Banka Kredileri 4.887.248 568.391
Toplam 4.887.248 568.391

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar1 bulunmamaktadir.

a) Finansal Borg¢larin vadeleri asagidaki gibidir;

Krediler 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
0-3 ay 3.520.566 568.391
3-12 ay 1.366.682 -
Toplam 4.887.248 568.391
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b) Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlart asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011
Nev’i Doviz Tutarn TL Tutar1 Yillik Faiz Oram
Kisa Vadeli Krediler 4.887.248
EURO Krediler 456.842 1.116.430 %3
TL Krediler 3.770.818 7,5%-%13,50
Toplam Krediler 4.887.248
31 Arahk 2010
Nev’i Doviz Tutar TL Tutar1 Yilhk Faiz Oram
Kisa Vadeli Krediler 568.391
TL Krediler (Faizsiz) - 468.391 Faizsiz
TL Krediler - 100.000 %7,5
Toplam Krediler 568.391
9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Diger Finansal Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
10 TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 asagida aciklanmustir.
Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar 21.225.354 17.208.592
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 2.053.896 1.296.407
- lliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar 19.171.458 15.912.185
Alacak Senetleri 37.632.697 29.030.609
Alacak Reeskontu (-) (1.850.649) (918.140)
Kredi Kart1 Sliplerinden Alacaklar (Net) 1.395.938 1.438.494
Siipheli Ticari Alacaklar 7.656.475 7.220.909
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (7.656.475) (7.220.909)
Toplam 58.403.340 46.759.555
Siipheli alacaklar karsihgindaki hareketler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénem Basgi1 Bakiyesi 7.220.909 5.094.469
Donem Gideri 639.437 2.701.681
Dénem Iginde Tahsil Edilen Tutarlar (-) (203.871) (575.241)
Doénem Sonu bakiyesi 7.656.475 7.220.909
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacagi bulunmamaktadir.
Alacaklar i¢in alinmis teminatlar asagida agiklanmaistir:
NEVi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alinan Teminat Mektuplar: (TL) 4.126.500 3.907.500
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Alman Teminat Mektuplar1 (USD) 538.337 744.000
Alinan Teminat Cekleri (TL) 435.183 435.183
Ipotekler (TL) 7.371.045 7.406.045
Toplam (TL) 11.932.728 11.748.728
Toplam (USD) 538.337 744.000
Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir:
Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Alacak Senetleri 258.000 20.000
Alacak Reeskontu (-) (5.504) (1.412)
Kredi Karti Sliplerinden Alacaklar (Net) 629 978
Toplam 253.125 19.566

Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Ad 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Borglar 17.523.191 12.350.590
- Ilikili Taraflara Ticari Bor¢lar(Not:37) 767.600 2.880.110
- Iliskili Taraf Harici Ticari Bor¢lar 16.755.591 9.470.480
Borg¢ Reeskontu (-) (302.289) (86.164)
Toplam 17.220.902 12.264.426

Sirket’in donem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bor¢lart bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmistir:

Hesap Adx 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 885 38.021
Diger Alacaklar 118.056 158.600
Toplam 118.941 196.621

Sirket’in donem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmigtir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 141.462 88.991
Toplam 141.462 88.991

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borg¢lar1 asagida agiklanmistir:
Hesap Ad1 31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 530.450 394.080
Odenecek SSK 1.816.874 607.980
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. Yiik.(*) 209.214 -
Alinan Avanslar 8.036.125 7.371.130
Personele Borglar 1.691.914 1.142.722
Diger 274.386 147.653
Toplam 12.558.963 9.663.565

Sirket’in donem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011

31 Arahk 2010
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Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. Yiik. 246.206

Toplam 246.206

(*) Sirket , 25.02.2011 tarihinde Resmi Gazete’ de yaymlanmis olan 6111 sayii ‘“‘Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirmas1 ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun Hilkkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi’ ile ilgili kanundan yararlanarak (matrah artirimi), sézkonusu borcu 18 esit
taksit 18 ayda 6demek iizere takstilendirilmistir.

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglart bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

13 STOKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Stoklari asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Ik Madde ve Malzeme 27.262.401 23.356.224
Yar1 Mamuller 520.773 401.462
Mamuller 15.673.703 17.292.049
Ticari Mallar 5.627.620 3.440.343
Toplam 49.084.497 44.490.078

Aktif degerler lizerindeki sigorta bilgilerine Not:22’de yer verilmistir.

Net Gergeklesebilir Deger hesabina gore deger diistikliigiine ugramis stoklari bulunmamaktadir.

Yikiimliliik i¢in teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir.

Gider yazilan stok tutarlarina iligkin bilgi Not:28’ de verilmistir.

14 CANLI VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Canli Varliklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Devam Eden Insaat Sézlesmelerine iliskin Varliklar: bulunmamaktadir. (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Oz kaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlar asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ankara Porselen A.S. - -
Toplam - -

Oz kaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin 6zet finansal verileri asagidaki gibidir:
(Not: 2.09)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donen Varliklar 192.801 503.646
Duran Varliklar 1.360 1.367
Aktif Toplam 194.161 505.013
Kisa Vadeli Borglar 334.159 575.607
Uzun Vadeli Borglar -
Oz kaynaklar (139.998) (70.594)
Pasif Toplam 194.161 505.013
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Net Satislar
Dénem Kari/(Zarar)

Sarta Baglh Yiikiimliliikler

Istirakin Ana Sirkete Fon Transferini kisitlayici bir durum

(69.404)

Bulunmamaktadir

(127.506)

Bulunmamaktadir

Oz kaynak Yontemi ile degerlenen istirak, 6z kaynaklar1 negatif oldugundan deger diisiis karsilig1 ayrilmak suretiyle
geemis yillarda gider yazilmig ve sifirlanmustir.

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle Yatirirm Amagli Gayrimenkulleri asagida agiklanmistir:

Cari Donem (31 Arahk 2011)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Al Satis Transfer 31 Aralik 2011
Arsalar ve Araziler 5.296.775 - - - 5.296.775
Binalar 9.833.508 - - - 9.833.508
Toplam 15.130.283 - - - 15.130.283
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Doénem Amor. Satis Transfer 31 Arahk 2011
Arsalar ve Araziler - - - - -
Binalar (561.405) (172.164) - - (733.569)
Toplam (561.405) (172.164) - - (733.569)
Net Deger 14.568.878 14.396.714
Onceki Donem (31 Aralik 2010)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2010 Als Satis Transfer 31 Arahk 2010
Arsalar ve Araziler 5.296.775 - - - 5.296.775
Binalar 9.833.508 - - - 9.833.508
Toplam 15.130.283 15.130.283
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Adi 10cak 2010 Doénem Amor. Satis Transfer 31 Aralik 2010
Arsalar ve Araziler - - - - -
Binalar (389.241) (172.164) - - (561.405)
Toplam (389.241) (172.164) - - (561.405)
Net Deger 14.741.042 14.568.878
Sirket ekli mali tablolarinda yatirim amacli gayrimenkullerini maliyet yontemi ile gdstermistir.

Hesap Ad1 Aciklama Maliyet Bedeli
Arsa ve Araziler ANTALYA ARSA 918.575
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Arsa ve Araziler BOLCEK (PAFTA:21K4 , ADA:46, PARSEL:14) 170.000
Arsa ve Araziler BOLCEK (PAFTA:21K4 , ADA:47, PARSEL:9) 200.000
Arsa ve Araziler BOLCEK (PAFTA:21L4 , ADA:5, PARSEL:1) 180.000
Arsa ve Araziler  YILDIRIM BEYAZIT MAH.(PAFTA:1702, ADA:1235, PARSEL:3) 1.000.000
Arsa ve Araziler OKCU (PAFTA:21J2, ADA:62, PARSEL:1) 600.000
Arsa ve Araziler  YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1133) 50.000
Arsa ve Araziler  YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1132) 50.000
Arsa ve Araziler  YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1130) 50.000
Arsa ve Araziler YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1134) 50.000
Arsa ve Araziler  FINDIK BAHCESI(ORDU GULYALI) 450.000
Arsa ve Araziler  FINDIK BAHCESI(ORDU GULYALI) 650.000
Arsa ve Araziler TARLA(KUTAHYA MERKEZ) 400.000
Arsa ve Araziler TARLA(KUTAHYA MERKEZ) 350.000
Arsa ve Araziler ARSA(KUTAHYA MERKEZ) 178.200

Ara Toplam 5.296.775
Binalar KIRALIK BINA 2.883.508
Binalar BAHCELI BODRUMLU 2 KATLI KAGIR DUKKAN 600.000
Binalar AVLULU KAGIR VE KERPIC EV 200.000
Binalar AVLULU KAGIR VE KERPIC EV 200.000
Binalar AVLULU KERPIC EV 450.000
Binalar TEK KATLI BAHCELI BETONARME ISYERI 2.500.000
Binalar AVLULU KAGIR VE KERPIC KERESTE IMALATHANESI 1.600.000
Binalar AVLULU KERESTE IMALATHANESI 1.400.000

Ara Toplam 9.833.508

TOPLAM 15.130.283

Sirket, amortisman giderlerinin gider yerlerine gore (Satilan Malin Maliyeti, Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri, Genel
Yonetim Gideri, Arastirma ve Gelistirme Gideri Caligmayan Kisim Gideri vs.) dagilimi1 Not : 30°da verilmistir.

Yatirim amacl gayrimenkuller {izerinde rehin ve ipotekler ve kisitlamalari yoktur.

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir:

Cari Donem (31 Arahk 2011)

Malivet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Al Satis Transfer 31 Arahk 2011
Arsalar ve Araziler 1.277.304 882.769 (78.860) - 2.081.213
Yeralt1 ve Yeriistii Diiz. 585.623 127.098 - - 712.721
Binalar 19.381.479 1.582.827 - - 20.964.306
Makine ve Techizat 174.718.596 5.359.879 (502.826) 1.614.151 181.189.800
Tasit Araglar 3.959.068 1.216.925 (792.372) - 4.383.621
Demirbaglar 11.954.073 1.473.053 - - 13.427.126
Ozel Maliyetler 2.509.378 195.977 - - 2.705.355
Yapilmaka Olan Yatirimlar 1.573.741 60.407 - (1.614.151) 19.997
Toplam 215.959.262 10.898.935  (1.374.058) - 225.484.139
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Adi 1 Ocak 2011 Doénem Amor. Satig Transfer 31 Aralik 2011
Arsalar ve Araziler - - - - -
Yeralt1 ve Yeriistii Diiz. (501.616) (21.629) - - (523.245)
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Binalar (10.797.702) (743.295) - (11.540.997)
Makine ve Techizat (162.177.594) (2.756.511) 343.030 (164.591.075)
Tasit Araglari (3.511.350) (163.976) 187.383 (3.487.943)
Demirbaslar (9.512.315) (864.876) - (10.377.191)
Ozel Maliyetler (2.148.180) (127.567) - (2.275.747)
Toplam (188.648.757) (4.677.854) 530.413 (192.796.198)
Net Deger 27.310.505 32.687.941

Maddi Duran Varliklar iizerinde rehin ve ipotekler ve kisitlamalar1 yoktur. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen

varlik bulunmamaktadir.

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamakta olup amortismanlarin gider yerlerine gore (Satilan Malin Maliyeti,
Pazarlama Satig ve Dagitim Gideri, Genel Yonetim Gideri, Arastirma ve Gelistirme Gideri Calismayan Kisim Gideri
vs.) dagilimi Not : 30°da verilmistir.

Onceki Donem (31 Aralik 2010):

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2010 Al Satis Transfer 31 Arahk 2010
Arsalar ve Araziler 1.276.305 999 - - 1.277.304
Yeralt1 ve Yeriistii Diiz. 585.623 - - - 585.623
Binalar 17.643.915 - - 1.737.564 19.381.479
Makine ve Techizat 174.478.702 351.168 (113.521) 2.247 174.718.596
Tasit Araglar 3.974.197 97.525 (112.654) - 3.959.068
Demirbaglar 10.984.382 969.691 - - 11.954.073
Ozel Maliyetler 2.439.412 - - 69.966 2.509.378
Yapilmaka Olan Yatirimlar - 3.451.243 (67.725)  (1.809.777) 1.573.741
Toplam 211.382.536 4.870.626 (293.900) - 215.959.262
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1 Ocak 2010 Dénem Amor. Satis Transfer 31 Arahk 2010
Arsalar ve Araziler - - - - -
Yeralt1 ve Yeriistli Diiz. (485.282) (16.334) - - (501.616)
Binalar (10.373.044) (424.658) - - (10.797.702)
Makine ve Techizat (159.585.211) (2.614.141) 21.758 - (162.177.594)
Tasit Araglar (3.502.215) (121.789) 112.654 - (3.511.350)
Demirbaglar (8.743.094) (769.221) - - (9.512.315)
Ozel Maliyetler (2.029.173) (119.007) - - (2.148.180)
Toplam (184.718.019) (4.065.150) 134.412 - (188.648.757)
Net Deger 26.664.517 27.310.505

Maddi Duran Varliklar iizerinde rehin ve ipotekler ve kisitlamalar1 yoktur. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen

varlik bulunmamaktadir.

Aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamakta olup amortismanlarin gider yerlerine gére (Satilan Malin Maliyeti,
Pazarlama Satig ve Dagitim Gideri, Genel Yonetim Gideri, Arastirma ve Gelistirme Gideri Calismayan Kisim Gideri
vs.) dagilimi Not : 30°da verilmistir.

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Donem (31 Arahk 2011)
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Malivet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Al Satis Transfer 31 Aralik 2011
Dig. Mad. Olm. Dur. Var. 364.557 - - 364.557
Toplam 364.557 - - 364.557
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Doénem Amor. Satis Transfer 31 Arahk 2011
Dig. Mad. Olm. Dur. Var. (315.888) (19.657) - (335.545)
Toplam (315.888) (19.657) - (335.545)
Net Deger 48.669 29.012
Onceki Dénem (31 Aralik 2010)

Malivet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2010 Al Satis Transfer 31 Aralik 2010
Dig. Mad. Olm. Dur. Var. 367.329 22.073 (24.845) 364.557
Toplam 367.329 22.073 (24.845) 364.557
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1Ocak 2010 Doénem Amor. Satis Transfer 31 Aralik 2010
Dig. Mad. Olm. Dur. Var. (326.886) (13.847) 24.845 (315.888)
Toplam (326.886) (13.847) 24.845 (315.888)
Net Deger 40.443 48.669

20 SEREFIYE

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Serefiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, 5084 sayili tesvik yasasindan yararlanmaktadir. Buna gore 31 Aralik 2011 tarihinde Sosyal Giivenlik Kurumu
tesvigi olarak 1.846.456 TL ve Fuar Tesvigi olarak 98.511 TL gelir tablosu ile iligkilendirilmistir. (31 Aralik
2010 : Fuar Tesvigi olarak 80.771 TL, Muhtasar Tesvigi olarak 26.429 TL, Elektrik Tesvigi olarak 1.171.060 TL,
Sosyal Giivenlik Kurumu tesvigi olarak 1.656.801 TL almistir. S6zkonusu tesviklerin Muhtasar Tegvigi ve Elektrik
Tesviginin kanuni siireleri bitmistir. Fuar Tesvigi ve Sosyal Giivenlik Kurumu Tesvigi devam etmektedir.)

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Izin Karsihig1 835.122 609.865

Dava Karsilig1 190.304 -

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 44.531 45.894

Toplam 1.069.957 655.759
izin Dava Diger

2011 Yih Karsihig Karsihiklari Karsilhiklar Toplam
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1 Ocak 2011 609.865 45.894 655.759
Ilave Karsilik 225.257 190.304 36.559 572.108
Odemeler - - -
Iptal Edilen Karsiliklar - (37.922) (157.910)
31 Arahik 2011 835.122 190.304 44.531 1.069.957
izin Dava Diger

2010 Yih Karsihig: Karsiliklar Karsiliklar Toplam

1 Ocak 2010 - - 63.171 63.171
ilave Karsilik 609.865 - 92.073 701.938
Odemeler - - (109.350) (109.350)
Iptal Edilen Karsiliklar - - - -
31 Aralik 2010 609.865 - 45.894 655.759

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

31 Arahk 2011

Avukatlardan alinan mutabakat mektubuna gore Sirket’in dava ve icra sathasina gelmis toplam 5.810.084 TL alacagi
icin mali tablolarda karsilik ayrilmistir.
Sirket’in diger davalar1 asagidaki gibidir:

e Kiitahya Is Mahkemesi 2008/299 esas say1l1 dosya;
2008 yili iginde is akdi hakli nedenle feshedilen bir ig¢inin agmis oldugu ise iade davasi is¢i lehine sonuglanmuistir.
Karar temyiz asamasindadir. Mali tablolarda s6z konusu dava i¢in karsilik ayrilmistir.

* Kiitahya 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2009/313 esas sayili dosya;
Sirket’e ait tescilli bazi tasarimlarin iptali igin Huzur Porselen Seramik A.S. tarafindan agilan dava derdesttedir.

+ Kiitahya Is Mahkemesi 2010/98 esas sayili dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmis oldugu kidem, ihbar tazminati, fazla caligma iicreti alacagi
davasi halen derdesttir.

»  Kiitahya Is Mahkemesi 2010/1476 - 1483 esas sayil1 8 dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmig oldugu ise iade davasi isgiler lehine sonuglanmig ancak
karar Yargitay tarafindan bozulmustur.

+  Kiitahya Is Mahkemesi 2011/481 esas say1li dosya;
5.500 TL kidem ve ihbar tazminati alacagina iliskin dava derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava igin kargilik
ayrimistir.

Kiitahya Is Mahkemesi 2011/258 esas say1l1 dosya;
Kira sozlesmesinin feshi nedeniyle talep edilen 60.072 EURO cezai sart davasi derdesttedir. Mali tablolarda s6z
konusu dava i¢in karsilik ayrilmistir.

»  Kiitahya Is Mahkemesi 2011/192 esas say1l1 dosya;
Reklam ajans hizmetleri alacagi nedeniyle 15.000 TL talepli agilan dava derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava
icin karsilik ayrilmistir.

* Ankara 5. Asliye Ticaret Mahkemesi 2011/313 esas sayili dosya;
Tiirk Telekom tarafindan haksiz tahsil edilen 12.533 TL nin iadesine iligkin dava halen derdesttedir.

e Kadikdy 3. Is Mahkemesi 2011/93 esas say1li dosya;
4.000 TL talepli is¢ilik alacagi davasi derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava icin karsilik ayrilmistir.

*  Ankara 10. Idare Mahkemesi 2010/381 esas say1l1 dosya;
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31.062 TL idari para cezasinin iptaline iligkin Sirket tarafindan agilan dava reddedilmis olup dosya temyiz talebi
nedeniyle Danistay’dadir.

e Kartal 1. I3 Mahkemesi 2010/178 esas sayil1 dosya;
4.000 TL talepli is¢ilik alacagi davasi derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava i¢in karsilik ayrilmistir.

31 Arahk 2010

Avukatlardan alinan mutabakat mektubuna gore Sirket’in dava ve icra sathasina gelmis toplam 5.325.743 TL alacagi
i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Sirket’in diger davalar1 asagidaki gibidir:

»  Kiitahya Is Mahkemesi 2008/299 esas say1l1 dosya;
2008 yil1 iginde ig akdi hakli nedenle feshedilen bir is¢inin agmig oldugu ise iade davasi halen derdesttir.

+ Kiitahya Is Mahkemesi 2010/98 esas sayil1 dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmis oldugu kidem, ihbar tazminati, fazla ¢aligma iicreti alacagt
davasi halen derdesttir.

»  Kiitahya Is Mahkemesi 2010/1476 - 1483 esas sayil1 8 dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmis oldugu ise iade davasi halen derdesttir.

iii) Pasifte ver almayan taahhiitler:;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cinsi Tutar Para Tutar Para
Birimi Birimi

Verilen Teminat Mektuplari 3.157.711 TL 1.212.773 TL
Verilen Teminat Mektuplari 356.226 USD 310.006 USD
Alian Teminat Mektuplari 4.126.500 TL 3.907.500 TL
Alman Teminat Mektuplari 538.337 USD 744.000 USD
Alinan Teminat Cekleri 435.183 TL 435.183 TL

31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010tarihi itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 agagidaki
gibidir;

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
i. Teminat Mektuplari 3.830.586 1.692.042
ii. Ipotek - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1 - -

Toplam 3.830.586 1.692.042

Sirket’in vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklar1' na oram 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 0’ dur.
(31 Aralik 2010 tarihi itibariyle % 0)

iv) Aktif degerler lizerinde meyvcut bulunan toplam ipotek ve teminat;
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Sirket’in aktif degerleri tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31 Arahk 2011

. . A . . . . Sigorta Baslama | Sigorta Sona

Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Sigorta Tutar1 Tarihi Erme Tarihi
Binalar ( Temeller ve Cevre .

- . . Anadolu Sigorta 25.400.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
Diizenlemeleri Dahil)
Makina Techizat Anadolu Sigorta 169.900.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
Demirbaglar Anadolu Sigorta 6.250.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
Emtia Anadolu Sigorta 4.350.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
TOPLAM 205.900.000

31 Arahk 2010

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Sigorta Sirketi

Sigorta Tutar1

Sigorta Baslama
Tarihi

Sigorta Sona
Erme Tarihi

Binalar ( Temeller ve Cevre

Eureko Sigorta A.S.

Diizenlemeleri Dabhil) 28.250.000 31 Aralik 2010 | 31 Aralik 2011
Makina Techizat Eureko Sigorta A.S. 88.910.000 31 Aralik 2010 | 31 Aralik 2011
Demirbaglar Eureko Sigorta A.S. 4.510.000 31 Aralik 2010 | 31 Aralik 2011
Emtia Eureko Sigorta A.$. 250.000 | 31 Aralik 2010 | 31 Aralik 2011
TOPLAM 121.920.000

23 TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Taahiitleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Ad1 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminati Karsilig1 4.890.556 3.297.185
Toplam 4.890.556 3.297.185

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 TL (31 Aralik
2010: 2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yilikiimliiligiin

bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini

tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade
eder. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik % 5,10 enflasyon orani ve % 10 faiz orani varsayimina goére, % 4,66 reel iskonto orani ile
hesaplanmistir. (31 Aralik 2010: % 4,66 reel iskonto orani) Enflasyon ve iskonto orani tahminleri Sirket
yonetiminin uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler her bilango déneminde tekrar gdzden
gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir. Sirket yonetimi tarafindan 2011 yilinda bu
oranlara iligkin tahminlerin revize edilmesine gerek goriillmemistir.

Kidem tazminati hesabinda emeklilik olasiligi 31 Aralik 2011 i¢in % 92,62,
hesaplanmustir.

31 Aralik 2010 i¢in % 89 olarak
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1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Cari Hizmet Maliyeti 1.480.109 828.700
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 171.890 212.909
Faiz Maliyeti 871.775 641.853
Odenen Tazminatlar (-) (930.403) (735.520)
Kapamis Bakiyesi 4.890.556 3.297.185

Cari donem kidem tazminat karsilik giderinin 1.593.371 TL olup 971.018 TL’si satilan mamiil maliyeti iginde,
132.711 TL’si aragtirma ve gelistirme giderleri icerisinde, 183.027 TL’si pazarlama satig dagitim giderleri igerisinde,

306.615 TL’si genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

25 EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Emeklilik Planlar1 bulunmamaktadir.(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 283.362 281.996
Gelir Tahakkuklart 1.056.487 761.107
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 32.880 -
Devreden KDV 411.078 780.267
Diger KDV 1.158.392 1.546.865
Personel Avanslari 16.182 586
Is Avanslart - 14.518
Verilen Siparis Avanlari 1.119.387 295.850
Diger 330.021 -
Toplam 4.407.789 3.681.189
Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Duran Varliklari asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 456 35.954
Toplam 456 35.954
Sirket’in donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Yikiimliilikkleri asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Tecil Terkin KDV 1.158.392 1.546.865
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.056.487 761.107
Toplam 2.214.879 2.307.972

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR
i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir. .
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Hissedar Pay Oram % Pay Tutar1 Pay Oram % Pay Tutan

Giirok Tur. Ve Mad. A.S. 26,53 10.589.312 26,53 10.589.313
Riza GURAL 7,39 2.947.878 15,70 6.267.037
Nafi GURAL 15,70 6.268.115 15,70 6.268.115
Ismet GURAL 24,02 9.586.318 15,70 6.267.037
Diger Ortaklar 26,37 10.525.177 26,37 10.525.298
Toplam 100,00 39.916.800 100,00 39.916.800

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket Giiral ailesinin kontroliindedir.

Sirket kayitli sermaye sistemine dahildir. Kayitli Sermaye tavani 40.000.000 TL dir.

Sermaye Artigi:

Bulunmamaktadir.

Ortaklik Yapisinda Onemli Degismeler:

Bulunmamaktadir.

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi:

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle sermaye/
karsiliklt istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Sirket’in sermaye yedekleri, hisse senedi ihrag pirimlerinden olugmaktadir.

iv) Kardan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal
yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrlir. Ikinci
tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

v) Gegmis Yil Karlari/(Zararlari)

Sirket’in donem sonlart itibariyle Gegmis Y1l Karlart asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Olaganiistii Yedekler 5.108.777 5.108.777
Olaganiistii Yedekler Enflasyon Farki 23.544.711 23.544.711
Yasal Yedekler Enflasyon Farki 3.759.639 3.759.639
Emisyon Primi Enflasyon Farki 3.563.805 3.563.805
Diger Gegmis Y1l Kar/(Zarar) 17.453.244 15.163.534
Toplam 53.430.176 51.140.466

Halka acik sirketler kar dagitimlarini agagidaki sekilde yaparlar:

25 Subat 2005 tarih, 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan dagitilacak kar tutar
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kar tutarin1 agsmiyorsa, bu tutarin tamami ortaklara temettli olarak dagitimi
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yapilacak olup, asmasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kar tutarin1 agmayacak sekilde tespit
edilecek bir tutar temettii olarak ortaklara dagitilabilecektir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmast durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27
Ocak 2010 tarihli karar ile paylar borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6z sermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in 31 Aralik 2011tarihi itibariyle SPK standartlarina gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan donem kari
10.510.791 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2011 yili karindan dagitabilecegi kar pay1 tutar1 Sirket’in SPK standartlarina
gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan donem kari ile smirlidir. Sirket’in yasal kayitlarindaki dénem kari
8.843.287 TL’dir. Sirket’in SPK Standartlarina gére hazirlanmig mali tablolarindaki birikmis karlari ise 53.430.176
TL’dir. Sirket’in yasal kayitlarindaki dagitilabilir kar tutar1 35.223.445 TL olup sirket’in Geg¢mis Y1l karlarindan
dagitabilecegi kar payt 35.223.445 TL ile smurlidir. Sirket’in donem kar1 ve gecmis yil karlarindan dagitilabilir kar
tutar1 44.066.732 TL olup kar dagitimi esnasinda dagitilan kar pay1 tutarinin 1/10°u oraninda ikinci tertip yasal yedek
ayrilacaktir. Sirket yonetimi rapor tarihi itibariyle kar dagitim karart almamustir.

vi) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiirtrlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona ag¢iklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan

farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Ge¢mis yillar kar/zararryla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger oOzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustur:

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sermaye 39.916.800 39.916.800
Sermaye Diizeltmesi Farklar 20.215.765 20.215.765
Hisse Senedi Thrag Primleri 79.291 79.291
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 1.164.901 1.040.686
Gegmis Y1l Kar / (Zarar) 53.430.176 51.140.466
Net Donem Kar / (Zarar) 10.510.791 2.413.925
Toplam 125.317.724 114.806.933
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
Sirket’in donem sonlari itibariyle Satislar ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmugtir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici Satiglar 140.701.698 93.555.388
Yurtdist Satiglar 44.084.957 35.729.619
Diger Satiglar 1.952.072 12.720.117
Satistan Tadeler (-) (2.258.208) (2.259.281)
Satis Iskontolar1 (-) (4.358.948) (6.875.288)
Net Satislar 180.121.571 132.870.555
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (5.798.843) (3.758.768)
Mamul Maliyeti (-) (110.858.529) (76.909.546)
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Diger Satiglarin Maliyeti (-) (2.398.008) (1.515.952)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 61.066.191 50.686.289
Satiglarin Maliyeti’nin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
- Ik madde ve malzeme giderleri (-) (47.800.136) (29.600.660)

- Direkt is¢ilik giderleri (-)
- Genel tiretim giderleri (-)

(12.718.330)
(46.021.765)

(11.153.737)
(38.726.004)

- Amortisman giderleri (-) (2.967.010) (2.735.930)

- Yart mamul stoklarindaki degisim (+) / (-) 120.594 170.218

- Mamul stoklarindaki degisim (+) / (-) (1.471.882) 5.136.567
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (110.858.529) (76.909.546)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-) (5.798.843) (3.758.768)
Diger Satislarin Maliyeti (-) (2.398.008) (1.515.952)
Satislarin Maliyeti (-) (119.055.380) (82.184.266)

29 ARASTIRMA VE GELiSTIiRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERi, GENEL

YONETIM GIiDERLERI

Sirket’in donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (33.042.303) (32.462.447)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.599.892) (12.284.066)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.666.115) (2.620.115)
Toplam Faaliyet Giderleri (52.308.310) (47.366.628)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Pazarlama Satis Dagitim Gid. (-) (33.042.303) (32.462.447)
Personel Giderleri (7.618.039) (4.860.527)
Ambalaj Malzemesi Giderleri (2.510.119) (1.977.548)
Seyahat Giderleri (365.470) (265.347)
Komisyon Giderleri (228.471) (2.578.549)
Nakliye Giderleri (3.788.878) (1.599.951)
Reklam Giderleri (3.660.786) (9.282.269)
Prim Giderleri (1.118.874) (1.724.343)
Kira Giderleri (5.125.754) (4.435.562)
Gilimriik Giderleri (793.971) (741.827)
Amortisman Giderleri (877.157) (629.950)
Elektrik Su Dogalgaz Giderleri (718.828) (661.094)
Yakit Giderleri (288.748) (229.435)
Haberlesme Giderleri (226.364) (194.555)
Arag Kira Giderleri (345.171) (185.066)
Sergi ve Fuarlara Katilim Bedeli (766.840) (861.551)
Temsil Agirlama (363.955) (200.225)
Diger Giderler (4.244.878) (2.034.648)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.599.892) (12.284.066)
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Personel Giderleri (9.928.255) (5.645.062)
Disaridan Sag. Fayda ve Hizmetler (870.048) (1.368.021)
Yakit Giderleri (304.625) (301.927)
Kira Giderleri (1.161.821) (259.400)
Bagis ve Yardim Giderleri (319.100) (3.141)
Temsil Agirlama Giderleri (210.616) (127.604)
Amortisman Giderleri (698.325) (619.192)
Seyahat Giderleri (461.068) (299.257)
Vergi, Resim, Harg (200.763) (298.620)
Elektrik Su Dogalgaz Giderleri (90.965) (1.506.155)
Gida Giderleri (375.073) (286.045)
Diger Giderler (1.979.233) (1.569.642)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.666.115) (2.620.115)
Personel Giderleri (1.924.510) (1.865.848)
Amortisman Giderleri (272.718) (266.088)
Temsil Agirlama Giderleri (6.245) (1.138)
Elektrik Giderleri (40.305) (170.436)
Gida Giderleri (54.955) (55.434)
Laboratuvar ve Tibbi Mlz. Giderleri (46.868) (50.552)
Diger Giderler (320.514) (210.619)
Toplam Faaliyet Giderleri (52.308.310) (47.366.628)
Amortisman giderleri ve itfa paylarimin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (877.157) (629.950)
Genel Yonetim Giderleri (698.325) (619.192)
Arastirma Gelistirme Giderleri (272.718) (266.088)
Calismayan Kisim Giderleri (54.465) -
Satiglarin maliyeti (2.967.010) (2.735.930)
Toplam (4.869.675) (4.251.160)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satiglarin Maliyeti (12.718.330) (11.153.737)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (7.618.039) (4.860.527)
Genel Yonetim Giderleri (9.928.255) (5.645.062)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (1.924.510) (1.865.848)
Toplam (32.189.134) (23.525.174)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

P 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Diger Gelirler 2.432.575 1.794.851
- Onceki Dénem Karlar 502.578
- Sabit Kiymet Satis Karlar1 287.553 60.124
- Konusu Kalmayan Kidem Kars. 294.207 105.658
- Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kars. 203.871 73.699
- Kira Gelirleri 1.030.178 872.673
- Sigorta Tazminat Gelirleri 164.789 96.644
- Diger Gelirler 451.977 83.475
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Diger Giderler (-) (2.670.937) (3.808.399)
- Komisyon Giderleri (309.065) (284.423)
- Dava Karsilik Giderleri (190.304)
- Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (639.437) (2.702.718)
- Calismayan Kisim Giderleri (64.416) (83.809)
- Sabit Kiymet Satis Zararlari (121.619) -
- 6111 Sayili Kanun Kapsaminda Matrah Arttirimi Gideri (271.544) -
- Diger Giderler (1.074.552) (737.449)
Diger Gelir / (Giderler) (Net) (238.362) (2.013.548)
32 FINANSAL GELIiRLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Gelirleri 79.433 67.324
Kur Farki Gelirleri 2.809.679 1.724.813
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 5.811.274 2.797.245
Cari Donem Reeskont Geliri 302.289 703.128
Onceki Dénem Reeskont Iptali 981.719 957.758
Toplam Finansal Gelirler 9.984.394 6.250.268
33 FINANSAL GIDERLER
Sirket’in donem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Faiz Giderleri (-) (214.402) (65.612)
Kur Farki Giderleri (-) (1.015.885) (1.570.085)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (1.777.573) (768.712)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (1.954.323) (1.598.683)
Onceki Donem Reeskont Iptali (-) (86.164) (276.065)
Diger (-) (21.950) (13.210)
Toplam Finansal Giderler (5.070.297) (4.292.367)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetleri bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)

olugmaktadir.

u Ad 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
esap 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) (3.484.932) (1.478.940)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 562.107 628.851

Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.922.825) (850.089)
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1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 3.484.932 1.478.940
Pesin Odenen Vergiler (-) (3.484.932) (1.119.422)
Odenecek Vergi - 359.518

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tiirkiye’deki gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Sirket’in 2009 yili kazanglarinin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani {izerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar 12.328.217 3.963.252
Matraha laveler 6.803.544 4.556.217
Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 88.184 495.572
Kidem Tazminat1 Karsilig1 3.658.267 2.193.084
Senetler Ve Cek Reeskontlari 1.667.939 1.139.872
Egitime Destek 268.921 199.728
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.120.233 527.961
Matrahtan indirimler (-) (1.707.096) (1.124.767)
Bagiglar (268.921) (199.728)
Senetler Ve Cek Reeskontlari (1.139.872) (800.559)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig1 (4.096) (18.822)
Konusu Kalmayan Kidem Taz. Kars. (294.207) (105.658)
Saticilar Reeskontu (2004) -
Mali Kar 17.424.665 7.394.702
- Vergi (3.484.932) (1.478.940)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 {izerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karart ile Gelir vergisi stopaj
orant %10’ dan %15’ e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmig Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK Muhasebe
Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
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acgiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu,
kidem tazminati karsiligi, gecmis yil zararlar1 v.b. {izerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doéneminde Sirket,
ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi
tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz
alinmaktadir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hesap Adi Zamanlama Ertelenmi§ Zamanlama Ertelenmis.

Farkhiliklar: Vergi _ Farkhiliklar Vergi_
Sabit Kiymetler (2.731.604) (546.321) (2.697.526) (539.505)
Stoklar (94.629) (18.926) (242.376) (48.475)
Stipheli Alacak ve Dava Karsilig1 2.036.695 407.339 1.895.166 379.033
Reeskont Giderleri 1.954.323 390.865 919.552 183.910
Kidem Tazminati Karsiligi 4.890.556 978.111 3.297.185 659.437
Borg¢ Reeskontu (302.289) (60.458) (86.164) (17.233)
Izin Karsihig 835.122 167.024 609.865 121.973
Diger (19.772) (3.953) 62.167 12.434
Ertelenmis Vergi Varhgi / Yiik. 1.313.681 751.574

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Donem Basi Ert. Vergi Var./ (Yik.) 751.574 122.723
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 562.107 628.851
Doénem Sonu Ert. Vergi Var. / Yiik. 1.313.681 751.574

Kullanilmamis Vergi Avantajlarma Iliskin Agiklama:

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sonraki doneme devreden mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir) Bunun disinda vergi avantaji saglayacak husus bulunmamaktadir.
Doénem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011
31 Arahk 2011

1 Ocak 2010

Vergi karsihigimin mutabakati: 31 Aralik 2010

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 13.433.616 3.264.014
Kurumlar vergisi oran1 %20 2.686.723 652.803
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelir 341.419 224953
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (105.317) (27.667)
Gelir tablosundaki vergi karsihig: gideri 2.922.825 850.089

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin y1l igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle
hesaplanir. Sirket’in Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem Kari / (Zarar) 10.510.791 2.413.925
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Ortalama Hisse Adedi 39.916.800 39.916.800

Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 0,2633 0,0604

37 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraflarla Bor¢ ve Alacak bakiyeleri:

b)
Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari Ticari Ticari
31 Arahk 2011 Alacaklar Olmayan Borglar Olmayan
Alacaklar Borclar

Ankara Porselen Mad.Taah. Ve Tic.San.A.S. 260.123 - - -
Antalya Giiral Porselen A.S. 1.543 - - -
Btv Birlik Tv Ve Radyo Ya - - 44.584 -
Biilent Seramik Pazarlama Insaat Turim Ith. Thr. Ltd.

Sti. - - 14.178 -
CKLT Cikolata Pazarlama Ltd. Sti. - - 99 -
Degisim Ziiccaciye Pazarlama ve Tic. Ltd. $ti. - - 362.182 -
Erkan Giiral Yap1 San.A.S. - - 16.834 -
Giiral internet Bilgi H.Toprak San A.S. - - 69.915 -
Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri Sanayi ve Tic. 47.222 - - -
Giiral Yap1 Grubu-K.ilker - - 413 -
Giirallar Yap1 Mlz. Ve Kimya San.A.S. - - 84.047 -
Giirok Turizm ve Madencilik A.S. 186.288 - - -
Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S. 489.331 - - -
Isik Porselen Seramik Ve Cam Paz.A.S. 86.765 - - -
Kiitahya Seramik Porselen Turizm A.S. 735.177 - - -
KYK Yapi Kimyasallar1 San. LTD. Sti. 131.873 - - -
M.Hiisnii Haydaroglu.Haydaroglu Ticaret 63.827 - - -
Meka Ev Otel ihtiyag¢ Mad. San. Tic. - - 175.126 -
Sargin Ofis Y.Nezih Sargin - - 222 -
Nafi Giiral Yatirnm A.S. 4.626 - - -
Porselen MITTERTEICH Tic. Ltd. Sti. 47.121 - - -
Toplam 2.053.896 - 767.600 -

- Sirket, Ankara Porselen Madencilik Taahhiit ve Ticaret Sanayi A.S.’e % 28,9°lik oran ile istirak etmistir.

- Sirket’in, Giirok Turizm ve Madencilik A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal-hizmet alislarindan
kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi i¢erisinde mal satiglarindan kaynaklanan
iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal
satislarindan kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giirallar Yap1 Malzemeleri ve Kimya Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi i¢erisinde mal satiglarindan

kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan
31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Ticari Borg¢lar Borg¢lar
Giirallar Yap1 Malz. Ve Kimya San. A.S. 34513 - - -
Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri San. Tic. 47.222 - - -
Antalya Giiral Porselen A.S. 1.543 - - -
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Heris Seramik ve Turizm San. A.S. 769.158 - - -
Kyk Yap1 Kimyasallar1 San. Ltd. $ti. 127.589 - - -
Nafi Giiral Yatirim A.S. 3.259 - - -
Ankara Porselen Mad. Taah. Ve Tic. San.

AS. 259.727 - ) -
Porselen MITTERTEICH Tic. Ltd. Sti. 32.112 - - -
Haydaroglu Ticaret-M.Hiisnli Haydaroglu 21.284 - - -
Giiral internet Bilgi H.Toprak San A.S. - - 69.915 -
Giirok Turizm ve Madencilik A.S. - - 52.232

Meka Ev Otel ihtiyag Mad. San. Tic. - - 94.337 -
Kiitahya Seramik Porselen Turizm A.S. - - 2.248.163 -
Erkan Giiral Yap1 San.A.S. - - 1.776 -
BTV Birlik TV ve Radyo - - 44.584 -
CKLT Cikolata Pazarlamal td. Sti. - - 18.004 -
ls)t§gisim Ziiccaciye Pazarlama ve Tic. Ltd. ) - 349 450 -

1.

Sargin Ofis Y.Nezih Sargin - - 1.647 -
Toplam 1.296.407 - 2.880.110 -

- Sirket, Ankara Porselen Madencilik Taahhiit ve Ticaret Sanayi A.S.’e % 28,9°lik oran ile istirak etmistir.

- Sirket’in, Giirok Turizm ve Madencilik A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal-hizmet aliglarindan

kaynaklanan iliskisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi i¢erisinde mal satislarindan kaynaklanan

iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal

satiglarindan kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giirallar Yap1 Malzemeleri ve Kimya Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi i¢erisinde mal satiglarindan

kaynaklanan iliskisi bulunmaktadir.

b) iliskili Taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislar

31 Arahk 2011
Almlar Satislar

Mal Hizmet Kira Toplam Mal Hizmet Kira Toplam
Biilent Seramik Pazarlama
Insaat Turim Ith. Thr. Ltd.
Sti. - - - - 189.522 - - 189.522
CKLT Cikolata Pazarlama
Ltd. Sti. 30.433 - - 30.433 12.143 - - 12.143
Degisim Ziiccaciye
Pazarlama ve Tic. Ltd. Sti. 552.240 75.044 - 627.284 - - - -
Erkan Giiral Yap: San.A.S. 636.303 - 636.303 - - 1.062 1.062
Giirallar Yap1 Mlz. Ve
Kimya San.A.S. 108.518 - - 108.518 71.237 649 71.886
Giirok Turizm ve
Madencilik A.S. 9.454 - 30.090 39.544 3.360.298 - - 3.360.298
Heris Seramik ve Turizm
Sanayi A.S. 245 - - 245 2.735.983 - - 2.735.983
Haydaroglu Ticaret-
M.Hiisnii Haydaroglu - - - - 241.002 - - 241.002
Isik Porselen Seramik Ve - - - - 263.017 - - 263.017
Kiitahya Seramik Porselen
Turizm A.S. 20.869.524 596.280 886.888 22.352.692  12.668.222 1.508.171 919.626  15.096.019
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KYK Yapi1 Kimyasallari

San. LTD. $ti. 32.011 32.011 1.502.338 28.320 1.530.658
Meka Ev Otel Thtiyag Mad.

San. Tic. 36.147 203.209 575.719 815.075 - - - -
Sargmn Ofis Y.Nezih Sargin 6.037 6.037 - - - -
Nafi Giiral Yatirrm A.S. - - - - - - 7.930 7.930
Porselen MITTERTEICH

Tic. Ltd. Sti. - - - - - - 15.010 15.010
Toplam 21.638.572 1.516.873 1.492.697 24.648.142  21.043.762 1.508.820 971.948  23.524.530
Iligkili sirketlerle gergeklestirilen islemelerde teminat aranmamaktadir.
31 Arahk 2010

Alimlar Satislar
Mal Hizmet Kira Toplam Mal Hizmet Kira Toplam

Giirok Tur. Mad. A.S. (*) 81.036 (*) 1.585 29.028 111.649  2.066.725 - - 2.066.725
Giirallar Yap1 Mlz. A.S.

(**) - - - - 355.885 - - 355.885
Ankara Porselen A.S. - - - - - - - -
Herig Seramik A.S.(*) - - - - 2.411.798 - - 2.411.798
Toplam 81.036 1.585 29.028 111.649  4.834.408 - - 4.834.408

(*) Sirket, Giirok Turizm ve Madencilik A.S. ile Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S.’ye ambalaj satist
gerceklestirmektedir. Sirket, Giirok Turizm ve Madencilik A.S.’den cam mamiilii alim gerceklestirmektedir.

(**) Sirket, Giirallar Yap1 Malzemeleri ve Kimya Sanayi A.S.’ye seramik ve porselen satisi gergeklestirmektedir.

Mliskili sirketlerle gergeklestirilen islemelerde teminat aranmamaktadir.
¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve ticretler

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 253.556 254.198
Isten ¢gikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 253.556 254.198

38 FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gdsterildigi gibi 6z
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sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Toplam borglar 43.088.711 29.116.816
Eksi: Hazir degerler (7.568.476) (5.971.168)
Net borg 35.520.235 23.145.648
Toplam 6z sermaye 125.317.724 114.806.933
Toplam sermaye 160.837.959 137.952.581
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Orant 22,08% 19,02%

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amacli finansal araci (tiirev lirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araclarla ilgili dnemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

(c) Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir maruz
kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur Riski ve Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlariin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki

fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarimi degerlendirdiginden, ddviz cinsinden alacak ve borglari

bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagl olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Donem 31 Arahk 2011
Kar / Zarar

Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1  Deger Kaybetmesi

USD'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligii 505.629 (505.629)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 505.629 (505.629)

Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
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4- Euro Net Varlik / Yikimlilagi 529.562 (529.562)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) 529.562 (529.562)
SEK' in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- SEK Net Varlik / Yikimliligi 173.193 (173.193)
8- SEK Riskinden Korunan Kisim (-)
9- SEK Net Etki (7+8) 173.193 (173.193)
Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
10- Diger Doviz Net Varlik / Yiikiimliligii - -
11- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
12- Diger Doviz Net Etki (10+11) - -
GBP' nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
13- GBP Déviz Net Varlik / Yikimliliigi 216 (216)
14- GBP Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
15- GBP Doviz Net Etki (13+14) 216 (216)
TOPLAM 1.208.600 (1.208.600)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2010
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- USD Dolar1 Net Varlik / Yikimliligi 436.542 (436.542)
2- USD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 436.542 (436.542)
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yikimliliga 229.368 (229.368)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 229.368 (229.368)
SEK'in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- SEK Net Varlik / Yikiimliligi 180.025 (180.025)
8- SEK Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- SEK Net Etki (7+8) 180.025 (180.025)
Diger D6viz Kurlarmin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
10- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliligi 10.629 (10.629)
11- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Déviz Net Etki (10+11) 10.629 (10.629)
TOPLAM 856.564 (856.564)

(e) Faiz Oran1 Riski ve Yonetimi

Sirket degisken ve sabit faizli finansal araclar1 nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in sabit ve degisken
faizli finansal borglari ile ilgili yiikiimliiliiklerine Not:8’de, Sabit ve degisken faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not:
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6’da yer verilmistir.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Finansal Varliklar - -

Finansal Yuktumlulikler 4.887.248 100.000

31 Aralik 201 Itarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 48.872 TL daha diisiik/ yliksek olacakti. (31 Aralik 2010: 1.000TL diisiik / ytiiksek)

(f) Diger Risklere Iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara iliskin Riskler
Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(g) Kredi Riski ve Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda
net olarak gdsterilmektedir. (Not 10)

Ticari alacaklarin tamamina yakini i¢in yeterli teminat alinmig miisterilerden alacaklardan olusmakta olup,
Sirket miisterileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmustur. Bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip
edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler sinirlandirilmigtir. Sirket’in 6nemli tutarlarda az sayida miisteri yerine,
cok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir.
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

TL Karsihg USD EUR SEK Diger TL Karsihg USD EUR SEK Diger
1. Ticari Alacaklar 5.438.014 1.146.900 864.490 4.257.717 6.619.025 1.649.234 1.069.256 7.982.451 30.456
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.582.366 1.298.618 639.518 2.081.309 3.245.940 1.580.601 374310 - 14.792
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
3. Diger - - - - 20.878 - 10.189 - -
4. Dénen Varhklar Toplam (1+2+3) 10.020.380 2.445.518 1.504.008 6.339.026 9.885.843 3.229.834 1.453.755 7.982.451 45.248
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7. Diger 24.820 13.140 - - - - - - -
8. Duran Varliklx Toplami (5+6+7) 24.820 13.140 - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 10.045.200 2.458.658 1.504.008 6.339.026 9.885.843 3.229.834 1.453.755 7.982.451 45.248
10. Ticai Borglar (941.090) (218.187) (212.952) (23.451) (1.134.697) (304.663) (320.440) (23.451) (741)
11. Finansal Yikimliliikler (1.099.710) - (450.000) - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - (185.500) (101.481) (13.953) - (8)
12b. Parasal Olmayan Diger Yik. - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) (2.040.800) (218.187) (662.952) (23.451) (1.320.196) (406.144) (334.393) (23.451) (749)
14. Ticari Borglar - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiinhiliikler - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (2.040.800) (218.187) (662.952) (23.451) (1.320.196) (406.144) (334.393) (23.451) (749)
19. Bilango dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/ (Yiihiliiliik) Pozisyonu
(192-19b) - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - - - R
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu{8+19) 8.004.400 2.240.471 841.056 6.315.575 8.565.647 2.823.690 1.119.362 7.959.000 44.499
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a10-11-12a-14-15-16a) 8.004.400 2.240.471 841.056 6.315.575 8.565.647 2.823.690 1.119.362 7.959.000 44.499
22. Diviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri - - - - - - - - -
23. ihracat 43.965.019 35.314.952
24. ithalat 13.720.944 12.224.610
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FiNANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat ve Dip
31 Aralk 2011 niskili Diger iskili Diger Not KrediKart Not
Slipleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 2.053.896 55.459.127 - 260.403 10-11 8.834.108
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 12.514.410 - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
tablolarin net defter degeri 2.053.896 42.944.717 - 260.403  10-11 8.834.108
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarin defter
degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net
defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Geg¢mis (briit defter degeri) - 7.656.475 - - 10-11 -
- Deger Diisiikliigii (-) - (7.656.475) - - 10-11 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar

Bankalardaki

31 Arahk 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat ve Dip
Kredi Karti
iliskili Diger iliskili Diger Not Slipleri Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1.296.407 45.482.714 - 285.612  10-11 5.871.448 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 11.502.224 - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
tablolarin net defter degeri 1.296.407  44.332.490 - 285.612  10-11 5.871.448 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter
degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net
defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 7.220.909 - - 10-11 -
- Deger Diisiikliigii (<) - (7.220.909) - - 10-11 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢gmemis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
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Alacaklara iliskin deger diisiikligii calismasinda yapilan yaglandirma calismalarindan ve  Sirket yodnetiminin
alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin 6ngdriilerinden faydalanilmistir.

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliiiine ugramamis varligir bulunmamaktadir.
(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

31 Aralik 2011
Sozlesme
Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri Nakit Cikislar Kisa Arasi Arasi uzun
Toplam

Tarev Olmayan Finansal 34.913.319 35.242.863 33.151.595  1.797.066  294.202 -
Yikiimlilikler

Banka Kredileri 4.887.248 4.903.066  3.253.101 1.649.965 - -
Ticari Borglar 17.220.902 17.523.191 17.523.191 - - -
Diger Borglar 12.805.169 12.816.606 12.375.303 147.101 294.202 -
31 Aralik 2010

Sozlesme
Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 ay 1-5y1l
Beklenen Vadeler Degeri Nakit Cikislar Kisa arasi arasi S yildan uzun
Toplam

Tiirev Olmayan Finansal

Yiktmlilikler 21.444.678 21.530.842  21.530.842 - - -
Banka Kredileri 568.391 568.391 568.391 - - -
Ticari Borglar 12.264.426 12.350.590  12.350.590 - - -
Diger Borglar 8.611.861 8.611.861 8.611.861 - -

39 FINANSAL ARAGLAR
Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.
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Sirket, bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem sozlesmelerini kullanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal aract
(tlirev irtin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

40 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

41 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI (':)I__(;l'JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Sirket yonetimi, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal durum tablolarini 8
numaral1 Uluslararas1t Muhasebe Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” a
istinaden yeniden siniflandirmigtir. Finansal tablolara ait yapilan siniflandirma iglemi asagida 6zetlenmistir.

Sirket elinde bulundurdugu yatirim amacli gayrimenkullerin kayith net degerini 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle sirasiyla 14.568.878 TL ve 14.741.042 TL olarak belirlemis ve ge¢mis donem mali tablolarinda
ilgili siniflamalar1 yapmustir. Bu siniflamanin Kapsamli Gelir Tablolarina etkisi bulunmamaktadir. Sirket ayrica 31
Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli Finansal Durum Tablolarinda Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler igerisinde
smiflandirmis oldugu Personele Borglar hesabini yeniden diizenlemis oldugu Finansal Durum Tablolarinda Diger
Borglar igerisinde siniflamistir.
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DENETLEME KURULU RAPORU

KUTAHYA PORSELEN SANAYi A.S. GENEL KURULU’NA

ORTAKLIGIN
UNVANI

MERKEZI
SERMAYESI

FAALIYET KONUSU

Denet¢i veya Denetcilerin Adi ve gorev siireleri
ortak veya sirketin Personeli olup olmadiklar1

Katilinan Yo6netim Kurulu ve yapilan Denetleme
Kurulu toplantilar sayisi

Ortaklik hesaplar1 defter ve belgeleri iizerinde
yapilan incelemenin kapsami, hangi tarihlerde
inceleme yapildig1 ve varilan sonug

T.T.K. 353 / 1-3 bendi geregince ortaklik
veznesinde yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

T.T.K. 353 / 1-4 bendi geregince yapilan
inceleme tarihleri ve sonuglart

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar
hakkinda yapilan iglemler

KUTAHYA PORSELEN SANAYI A.S.
KUTAHYA
39.916.800.-TL

Muhtelif Porselen Sofra, Siis Egyasi, Karo ve
karofayans imali ve Karton, oluklu mukavva ve kagit
imali

Mustafa DONMEZ, Baris SUTKEN, Serkan
AKYUZ . Gérev siireleri 1 yil olup ortak degillerdir.

Yonetim Kurulu toplantisina katilinilmamis olup,
Denetleme Kurulu toplantist yapilmamistir.

Sirket 3’er aylik devreler itibari ile incelemeye tabi
tutulmustur. Yapilan incelemeler sonucu 2010 yili
sonunda mevcut nakit ve kiymetlerin 2011 yilina
aynen devredildigi, yil igerisindeki iglemlerin Kanun,
Ana Sozlesme ve Yonetim Kurulu Kkararlarina
gore evraki miisbitelere dayanarak yapildigi tespit
edilmistir.

2011 yilinda sirket kasasi 12 kere teftis edilmis,
kasadaki mevcutlar ile kiymetlerin kayitlarla mutabik
oldugu goriilmiistiir.

Sirket kayitlar1 her ay teftis edilmis defterler
incelenerek rehin, teminat yahut sirket veznesinde
saklanmak iizere vedia olarak teslim alinan her nevi
kiymetli evrakin mevcudiyeti tespit olunmustur.

Herhangi bir sikayet ve yolsuzluk yapilmamuistir.

Kiitahya Porselen Sanayi A.S.’nin 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi hesap ve islemleri T.T.K. Sirket Esas Sozlesmesi
ve diger mevzuat ile genel kabul gormiis ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorlisiimiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, sirketin anilan
tarihteki ger¢ek mali durumunu 01.01.2011 - 31.12.2011 donemine ait ger¢ek faaliyet sonuglarini yansitmaktadir.
Bilangonun Kar / Zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetin Kurulu "nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU
Mustafa DONMEZ Baris SUTKEN Serkan AKYUZ
Denetgi Denetgi Denetgi
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KUTAHYA PORSELEN SANAY| ANONIM SIRKETI
KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

iICINDEKILER

1- KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

BOLUM I- PAY SAHIPLERI

2- Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

3- Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
4- Genel Kurul Bilgileri

5- Oy Haklari ve Azinlik Haklari

6- Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

7- Paylarin Devri

BOLUM II- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8- Sirket Bilgilendirme Politikasi

9- Ozel Durum Aciklamalari

10- Sirket internet Sitesi ve icerigi

11- Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi

12- iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

BOLUM llI- MENFAAT SAHIPLERI

13- Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

14- Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilmi

15- insan Kaynaklari Politikas!

16- Miisteri ve Tedarikgiler ile iliskiler Hakkinda Bilgiler
17- Sosyal Sorumluluk

BOLUM IV- YONETIM KURULU

18- Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
19- Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri
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20- Sirketin Misyon ve Vizyonu Ile Stratejik Hedefleri

21- Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

22- Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

23- Yénetim Kurulu Uyelerinin Faaliyet Esaslari

24- Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

25- Etik Kurallar

26- Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi
27- Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

1- KURUMSAL YONETIM BEYANI

Kitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum konusunda gereken
hassasiyet gosterilmis ve Sirket blinyesinde Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumlu olan bélimlerin
yani sira s6z konusu ilkelere uyumun gdsterilemedigi konular ortaklara, hissedarlara, tim menfaat
sahiplerine ve kamuya bu beyan raporuyla agiklanmaktadir.

Kitahya Porselen Sanayi A.S. %26.37 halka agiklik orani ile IMKB'de islem géren bir sirkettir.
Halka acik olmanin getirdigi hissedar sorumlulugu ile, Kurumsal Ydénetim ilkelerini benimsemek ve
calisanlarina benimsetmek amaciyla hareket edecek ve faaliyetlerin her asamasinda saydamlik,
esitlik, sorumluluk, hesap verebilirlik ilkeleri dogrultusunda hareket etmeye 6zen gdsterecektir.
Ayrica; sirketimizde Toplam Kalite Yonetimine uygun bir is akisi ve Uretimi gergeklestiriimektedir.

BOLUM I- PAY SAHIPLERI

2- PAY SAHIPLERI ILE ILISKILER BiRiMi
Sirket hakkinda bilgi almak isteyen hissedarlarin Mali isler birimine (274) 2250150/400-403 telefon
numarasi ile ulasmalari mimkunddr.

3- PAY SAHIPLERININ BILGIi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Kitahya Porselen’e 2011 yili igerisinde pay sahiplerinden gelen bilgi talebi basvurularinin tamami
yanitlanmistir. 2011 yilh boyunca gelen bilgi talepleri ticari sir kapsaminda olanlar hari¢ olmak
Uzere ayrintili olarak cevaplandiriimistir. Gelen bilgi talepleri s6zIU olarak cevaplandiriimistir. Pay
sahipligi haklarinin saglikl olarak kullanilabilmesi igin gerekli olan buitin bilgilerin yilhik faaliyet
raporu, 6zel durum agiklamalari ve bireysel taleplerin karsilanmasi ile saglanmaya ¢alisiimaktadir.
Sirket esas soOzlesmesinde hissedarlarin 6zel denet¢i atama talebine iliskin bir madde yer
almamaktadir. Dénem icerisinde 6zel denetgi atanmasina iliskin herhangi bir talep olmamistir.

4- GENEL KURUL BILGILERI
Sirketimizin 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 21 Haziran 2012 tarihinde yapilacaktir.

5- OY HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Sirket esas stzlesmesinde hisse senetlerinde oy hakkina iliskin imtiyaz bulunmamaktadir. T.T.K.
hikimlerine gore her hisse bir oy hakkina sahiptir. Ayrica kar payi hakkina iliskin herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.
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Kltahya Porselen Sanayi A.S.’nin istiraki Ankara Porselen’in Sirkette payl bulunmamaktadir.
Azinlik paylari yénetimde temsil edilmemekte olup ayrica birikimli oy kullanma ydntemine yer
verilmemektedir.

6- KAR DAGITIM POLITIKASI VE KAR DAGITIM ZAMANI
Kar dagihmi ile ilgili olarak 24.05.2012 tarih 696 sayili Yonetim Kurulu karari alinmistir.

7- PAYLARIN DEVRI

Sirket esas sdzlesmesi Madde 6’da “Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi
konusunda Yénetim Kurulunun karar alabilece@i” hikmu yer almaktadir.

BOLUM lI- KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8- $iRKET BILGILENDIRME POLITIKASI
Sirketimiz ile ilgili bilgilendirmeler internet sitemiz vasitasiyla yapilmaktadir.

9- OZEL DURUM AGIKLAMALARI

Sirketimiz 31.12.2011 itibariyle 6zel durum agiklamasi gerektirecek bir islem olmamistir.

10- $iRKET INTERNET SITESI VE iCERiGi

Sirketin kolay ulasilabilir ve aktif bir internet sitesi bulunmaktadir. www.kutahyaporselen.com.tr
olan internet sitesinde SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri 11.Béliim Madde 1.11.5'te sayilan bilgilere
internet sayfamizda Yatirimci iliskileri basligindan ulasilabilmektedir.

11-GERGEK KiSi NIHAI HAKIM PAY SAHIBI/SAHIPLERININ AGIKLANMASI
Sirketin gergek kisi nihai hakim pay sahipleri Nafi GURAL, Riza GURAL, ismet GURAL * dir..

12-iCERiDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KiSiLERiN KAMUYA
DUYURULMASI
Asagida yer alan listede igeriden 6grenebilecek durumda olan Kisiler yer almaktadir.

Nafi GURAL -Yo6netim Kurulu Baskani ve Murahhas Aza
Gilsiim GURAL -Yénetim Kurulu Uyesi
Sema GURAL SURMELI  -Yénetim Kurulu Uyesi
Erkan GURAL -Yénetim Kurulu Uyesi
Hediye GURAL GUR -Yénetim Kurulu Uyesi
Giilden GURAL -Yénetim Kurulu Uyesi
Bilent DIDIK -Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet KARAOVA -Yénetim Kurulu Uyesi
Zeki ONER -Yénetim Kurulu Uyesi
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Ali DIZDARER -Yénetim Kurulu Uyesi

Baris SUTKEN -Denetgi

Mustafa DONMEZ -Denetgci

Serkan AKYUZ -Denetci

A.Risti DUVER -Genel Mudur

Celal Kaya KINALI -Mali isler Grup Lideri

Ali ABACI -Mali isler Grup Lideri

A.Resat SIR -Mali isler Grup Lideri

Hasan YITER -Muhasebe Finans Takim Lideri

BOLUM lll- MENFAAT SAHIPLERI

13- MENFAAT SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI

Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren hususlarda bilgilendirilmeleri
s6zlu ve yazili olarak yapilmaktadir. Calisanlarin kendilerini ve sirketi ilgilendiren konularda
bilgilendirilmesini saglamak igin sirket i¢i Lotus Notes sistemi kurulmus ve aktif olarak
calismaktadir.

14- MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI
Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda henlz bir ¢alisma gergeklestiriimemistir. Bu
konuda calismalar Kurumsal Yonetim ¢alismasi dogrultusunda sekillendirilecektir.

15- INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI
Sirketimizin  insan  kaynaklari  politikasina www.kutahyaporselen.com.tr adresinde yer
verilmektedir.

16- MUSTERi VE TEDARiK(;iLERLE iLiSKiLER HAKKINDA BILGILER

Kitahya Porselen musteri memnuniyetini saglamak amaciyla Mdusteri Hizmetleri Birimi’ni
kurmustur. Musterilerine karsilastigi sorunlarda telefon ve internet araciligiyla destek veren Birim
sayesinde musteri memnuniyetinin saglandiginin godstergesi olarak Sirketimiz T.C.Sanayi ve
Ticaret Bakanh@: tarafindan tekrar ddiile layik bulunarak “2006 Yili Tiketici Memnuniyetini ilke
Edinen Firma” 6dalind almis ve ayni zamanda 2007 yili Ulusal kalite 6duli finalistleri arasinda yer
almay! basarmistir. Biiyiik Olgekli Kuruluslar 2007 yili Ulusal Kalite Basari Odiliinii almaya hak
kazanmistir.

17- SOSYAL SORUMLULUK

Kiatahya Porselen, cevrenin korunmasina yonelik olarak gerekli ve yasal tum tetkikleri
yaptirmaktadir.

Cevresel etki raporlarinda cevrenin korunmasina yonelik bugine dek herhangi bir ihlal
saptanmamis olup tiim uygulamalar gevre faktéri g6z éniine alinarak gergeklestiriimektedir.

2011 yil icerisinde cevreye verilen herhangi bir zarar olusmamis ve Sirket hakkinda acilmis bir

dava olmamistir.
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BOLUM IV- YONETIM KURULU

18- YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER
Sirket yonetim kurulu toplam 10 kisiden olusmaktadir.

Yonetim Kurulunda yer alan 10 Uyeden 3’0 icrada yer almayan Uye niteligine sahiptir.
Yénetim Kurulu baskani ve Murahhasa Aza Nafi GURAL'dIr ve icrada yer almaktadir.
Yoénetim Kurulu Gyelerinin Uyelik sifatlari ve nitelikleri asagida yer almaktadir:

‘ oy GOREVI UYELIK VASFI

Nafi GURAJ Yén.Kur.Baskani ve Murahhas Aza icrada Yer Aliyor
Gilsim GURAIJ Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Sema GURAL SURMELi‘ Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Erkan GL"JRALI‘ Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Hediye GURAL GUI# Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Giilden GURALl Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Mehmet KARAOVN Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Zeki C")NEI# Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor
Bilent DiDN Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Almiyor
Ali DiZDAREI# Yénetim Kurulu Uyesi icrada Yer Aimiyor

Yénetim kurulunda bagimsiz Giye bulunmaktadir. Yonetim kurulu tyelerinin Sirket disi baska gérev
veya gorevler almasina iliskin olarak herhangi bir sinirlama getirilmemistir.

19- YONETIM KURULU UYELERININ NiTELIKLERI

Sirketin Yénetim Kurulu Uye segiminde aranan nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri V.
BAluminin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5 maddeleri ile értiismekte olup buna iliskin esaslar hakkinda Sirket
esas sOzlesmesinde bir dizenleme bulunmamaktadir.

Kitahya Porselen, bugline dek yonetim kurulu Uyelerine yénelik olarak bir egitim ya da uyum
programi uygulamasi gergeklestirmemistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi henliz kurulmamis oldugu igin bu konuda bir calisma olmamistir.

20-$iRKETiN MiISYON VE ViZYONU iLE STRATEJIK HEDEFLERI
Sirketimizin Vizyon ve misyonu www.kutahyaporselen.com.tr adresinde yer almaktadir. Yonetim
kurulu, yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefleri onaylamaktadir.

21- RiSK YONETIiMi VE iC KONTROL MEKANIZMASI

Kitahya Porselen Yonetim Kurulu risk yonetimi ve i¢ kontroliin saglanmasi amaciyla Sirket
icinde SAP sistemini kullanmaya baslamistir. SAP sistemi vasitasiyla isletmelerdeki tim
entegre is slreclerinin bilgisayar sistemleri Uzerinde ydrutilmesi / kaydedilmesi saglanarak
isletmeye hiz ve verimlilik kazandirilmasi saglan maya calismis ve bu sistem ile ¢alisanlarin ve
yoneticilerin yetkileri dogrultusunda kendilerini ilgilendiren her tirli bilgi ve raporlamaya ulasmasi
saglanmaktadir.

62




22-YONETIM KURULU UYELERI iLE YONETICILERIN YETKi VE SORUMLULUKLARI
Yénetim kurulu Gyelerinin yetki ve sorumluluklari yazili olarak hazirlanmis olmakla birlikte sirket
esas soOzlesmesinde bu bilgiye yer verilmemistir. Sirketimizde ISO 9001 kalite standartlari
uygulanmaktadir.

23- YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Yonetim kurulu toplantilarinin  gindemi yonetim kurulu dyelerinin ve baskanin talepleri
dogrultusunda belirlenir.

Yoneticilerden gelecek talepler de gundemin belirlenmesinde etkili olur. Yo&netim kurulu
toplantilarina iliskin olarak esas s6zlesme Madde 10’da Yonetim Kurulu’nun en az ayda bir kez
toplanacagi beyan edilmistir.

Yonetim kurulu 2011 yilinda 22 kez toplanmistir.

Yoénetim kurulu toplantilarinda olusacak farkli goérisler ve konulara iliskin ayrintih karsi oy
gerekgeleri zapta geciriimesi ve yazili olarak sirket denetcilerine iletiimesi hususuna iliskin bir
diizenleme bulunmamaktadir. SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri IV. Béliim 2.17.4’lincii maddesinde
yer alan yonetim kurulu toplantilarina fiilen katilan yonetim kurulu Gyeleri tarafindan onaylanacak
maddeler i¢in Uyelerin fiilen katilimi saglanmaktadir.

Yénetim kurulu Gyelerinin baskan dahil olmak Uzere higbirinin agirlikli oy hakki ve /veya olumsuz
veto hakki bulunmamaktadir.

24- SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

Kltahya Porselen ydnetim kurulu Gyelerinin sirketle herhangi bir islem yapmalari veya rekabet
etmelerine iliskin gindem maddesi her sene Genel Kurul’'un onayina sunulmaktadir.

2011 yil icin Yénetim Kurulu Gyelerinin sirketle islem yaptigi veya rekabet halinde bulundugu
bir durum gergeklesmemistir. Yonetim kurulu tyeleri T.T.K.’nun 334. ve 335. maddelerine goére
yetkilendirilmislerdir.

25- ETIK KURALLAR
Kltahya Porselen’in uymakta oldugu etik kurallar yazili olarak agiklanmamistir. Etik kurallarin en
kisa zamanda ¢alisanlara ve kamuya agiklanmasi saglanacaktir.

26-YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE
BAGIMSIZLIGI

Yoénetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu Seri X, No:19 Madde 3 tebligi uyarinca goérev ve
sorumluluklarini saglikh olarak yerine getirebilmek amaciyla 11/12/2006 tarihinde olusturulan
Denetim Komitesinin Gyeleri olan Mehmet Karaova ve Zeki Oner gerekli calismalara baslamistir.

27- YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALI HAKLAR

Yoénetim kurulu (yelerine yonelik olarak performans oOlcimi yapiimamaktadir. Sirket
performansini yansitan bir 6dillendirme sistemi olusturulmamistir. Yénetim Kurulu UGyelerine
6denecek aylik yonetim kurulu Ucreti her yil Genel Kurul'ca saptanir.

Sirket herhangi bir yonetim kurulu Uyesine ve yodneticilerine bor¢ vermemis veya kredi
kullandirmamistir.
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YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILER IGIN OCRET POLITIKASI

Yénetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kurumsal Yénetim
ilkeleri Uygulamalari kapsaminda Huzur Hakki 6denir. Yoénetim Kurulu Uyelerinin tamami
icin her yil 6denecek Huzur Hakki Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin onerisi ile Genel Kurul
Karari alinmak suretiyle belirlenmektedir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerine bagimsizliklarini
koruyacak diizeyde bir tutar 6denir ve Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinin (icretlendirmelerinde
sirketin performansina dayali 6deme planlari kullaniimaz.

Ust Diizey Yéneticilerine verilen iicretler piyasadaki makro ekonomik veriler, piyasada gecerli
olan ucret politikalari, sirketin blyUkligld ve uzun vadeli hedefleri ve kisilerin performanslari,
pozisyonlari, tasidiklari yasal yukumlulUkleri ve kidemleri dogrultusunda her yil aylik bazda
Ydénetim Kurulunca bir tcret belirlenmektedir.

SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI

1-Ama¢ ve Kapsam : Sirketimizin bilgilendirme politikasi sirketin performansini ve gelecek
beklentilerini, ticari sir niteliginde olmayan bilgilerini, Sermaye Piyasasi Mevzuati Hikimleri ve
Genel Kabul Gérmiis Finansal raporlama Standartlari ile Kurumsal Yénetim ilkelerini gézeterek;
tam , adil, dogru, zamaninda, agik ve anlasilabilir bir sekilde pay sahipleri ve menfaat sahipleri ile
esit ve tarafsiz bir bicimde paylasarak sirekli etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir.

2-Yetki ve Sorumluluk : Bilgilendirme Politikasi Yonetim Kurulu tarafindan olusturulmustur.
Sirketimizde kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gbézetimi ve
gelistiriimesi Yonetim Kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

3-Kamuyu Aydinlatmada Yapilan Calismalar ile Kullanilan Yéntem ve Araglar: Sermaye
Piyasasi Mevzuati , Tark Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuat cercevesinde kamuyu
aydinlatmada yapilan ¢alismalar ile kullanilan arag ve ydntemlere asagida yer verilmistir:

* 3J’er aylik ddbnem sonlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan mevzuata
uygun olarak hazirlanan finansal raporlar ve ilgili finansal mali tablolara iliskin dipnot ve
aciklamalar ile yari yil ve yilsonlarinda gercgeklestirilen bagimsiz denetim raporu ve ara dénem
Yénetim Kurulu raporu, 6ngérilen yasal sireler iginde Kamuyu Aydinlatma Platformu’na
(KAP) iletilerek Sirketimiz (www.kutahyaporselen.com.tr) adresindeki Kurumsal Internet
Sitesinde de yayinlanir. ilgili mali tablolar Denetimden Sorumlu Komite’nin uygunluk gorist ile
Yonetim Kurulu’nun onayina sunulur ve Yénetim Kurulu'nun yetkilendirdigi sirketimizin finansal
raporlamadan sorumlu yoneticileri tarafindan dogruluk beyani ile imzalanir.

* Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati kapsaminda yapilmasi gereken 6zel durum agiklamalari,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’na (KAP) siiresi icinde elektronik ortamda iletilir. Ozel durum
aciklamalari prensip olarak finansal raporlamadan sorumlu olan ve “nitelikli elektronik
sertifika” sahibi olan kisiler tarafindan imzalanarak ilgili otoritelere sunulmaktadir. Ozel
durum aciklamalarini yapmakla sorumlu olan kisiler, Sirketi temsil ve ilzama yetkili kisilerden
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belirlenmektedir. Ayrica, elektronik ortamda KAP’a gdénderilen agiklamalar en ge¢ kamuya
aciklama yapildiktan sonraki is gliniinde Sirket Kurumsal internet Sitesinde de yayinlanir.

* Ana Sdézlesme Degisikligi, Genel Kurul toplantilari, sermaye artirrmi gibi durumlarda Ticaret
Sicili Gazetesi ve yerel gazete vasitasiyla gerekli ilan ve duyurular yapiimaktadir. Ayrica,
sirketimiz internet sitesinde yayimlanir.

* Yilhk faaliyet raporu, her yil Genel Kurul toplantisindan énce, gerekli bilgi ve aciklamalari
icerecek sekilde hazirlanarak pay sahiplerinin incelemesine sunulmakta ve Sirketimiz
Kurumsal internet Sitesinde yayimlanmakta, ilgili raporun basil hali sirketimizin Pay Sahipleri
ile iliskiler Birimi’nden temin edilebilmektedir.

* Yazili ve gorsel medya vasitasiyla gerektiginde basin aciklamalari yapilmaktadir. Yazili ve
goérsel medyaya basin agiklamalar yetkililerce yapilir.

* E-mail yolu ile pay sahipleri ve sirketimiz hakkinda arastirma raporu dizenleyen kuruluslara,
basta finansal tablolar olmak (izere, ilgili bilgiler talep edildiginde Pay Sahipleri ile iliskiler
birimi tarafindan iletiimektedir.

4- Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sermaye Piyasasi Mevzuatindan kaynaklanan yukimliliklerin mevzuatla belirlenen kurallar
cercevesinde yerine getirilebilmesi ve faaliyetlerin daha etkin bir sekilde sirdirilebilmesi
amaciyla, merkezi bir anlayis benimsemis ve Kitahya Porselen Sanayi A.S.’nde buna uygun bir
yapilanmaya gidilmistir. Bu baglamda, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'ndan
kaynaklanan tim yikimlliikleri, 6teden beri SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri dogrultusunda,
Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi’nin gézetim, yénlendirme ve koordinasyonu altinda yerine
getirilmektedir. Sirket organlarinin yani sira mevzuat geredi zorunlu olarak olusturulan “Pay
Sahipleri ile lliskiler Birimi”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak (zere pay sahipligi
haklarinin korunmasi ve kullaniimasinin kolaylastiriimasinda etkin rol oynamaktadir. Kurumsal
Web sitemizde yer alan Yatirmc lliskileri bélimiinde kurumsal yénetim profili kapsaminda
sirketimize iliskin oldukca ayrintili bilgi ve veriler yer almaktadir. ilgili internet sitesi Pay Sahipleri
ile iliskiler birimi tarafindan takip edilerek giincel olarak tutulmaktadir. Pay sahipleri ve ilgili diger
taraflarca e-mail, mektup, telefon gibi araclar ile yoneltilen her tirli sorular en kisa stirede Pay
Sahipleri ile iliskiler birimi koordinasyonunda cevaplandiriimaktadir.

Bu kapsamda Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi'nin sorumlulugunda yiritilen baslica faaliyetler
asagida 6zetlenmistir.

a) Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig olmak (izere,
pay sahiplerinin Sirket ile ilgili s6zIi ve yazili bilgi taleplerini karsilamak.

b) Genel Kurul Toplantilarini ylrirlikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger Sirket ici
dizenlemelere uygun olarak yapmak.

¢) Genel Kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegdi dokiimanlari hazirlamak.

d) Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasi ve sonuglarla ilgili raporlarin talep eden pay sahiplerine
goénderilmesini saglamak.

e) Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tarli hususun
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gOzetilmesi ve izlenmesini saglamak.

f) Pay sahiplerine iliskin kayitlari saglikh, gtivenli ve giincel olarak tutmak.

g) Sirket merkezinde diizenlenen toplantilar ile yurtici ve yurtdisinda gesitli kurumlar tarafindan
dizenlenen konferans ve toplantilara katilarak yatirrmcilari bilgilendirmek.

h) Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

i) Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalari giincel olarak
Sirketin Kurumsal internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

j) SPK’nin Seri VIII, No:54 Sayili Tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum Agciklamalarini KAP
(Kamuyu Aydinlatma Platformu) araciligiyla IMKB'ye bildirerek kamuyu bilgilendirmek.

k) Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket
ilgili birimlerin dikkatine sunmak.

Bu amaca yoénelik olarak, pay sahipleri ile iletisimi saglamak amaciyla Mali isler birimine 0 274
225 01 50/ 400 - 403 telefon numaralari ile ulasmalari mimkuindur.

5- Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Kadar, Séz Konusu Bilgilerin Gizliliginin
Saglanmasina Yénelik Olarak Alinan Tedbirler

Ozel durumlarin kamuya aciklanmasina kadar gizliligin saglanmasina yonelik olarak, icsel
bilgiye erisimi bulunan Kutahya Porselen Sanayi A.S. c¢alisanlari, ilgili mevzuattan kaynaklanan
sorumluluklari ve hangi bilgilerin hangi sartlarda ve kimler tarafindan kamuya aciklanacagi
konularinda kapsamli olarak bilgilendirilir. Sirkete belirli hizmet saglamasi sebebiyle i¢gsel bilgilere
erisimi olabilecek kisi ve kurumlarla yapilan anlasmalarda, gerektiginde gizlilik maddesine
yer verilir. Ayrica, faaliyet sonuglar ile ilgili yetkisiz aciklamalari 6nlemek amaciyla takvim
yihnin belirli dénemlerinde kamuya agiklanmamis faaliyet sonuglari ve diger konular hakkinda
sermaye piyasas! katiimcilari ile bilgi paylasimi yapiimaz. Bu dénem “sessiz dénem” olarak
kabul edilir. Sessiz Dénem boyunca sirket yetkilileri, sirket adina kamuya aciklanmis bilgiler
hari¢, sirketin finansal durumu hakkinda goéris bildirmez. Analist ve yatirimcilar gibi sermaye
piyasas! katilimcilarinin finansal durumla ilgili sorulari cevaplanmaz. Sessiz Donemde sirket
hakkinda kamuya acgiklama yapmaya yetkili kisilerin, i¢sel bilgilerin gizliligine uyarak konferans,
panel ve benzeri etkinliklere katilip konusma yapmalarinda, yazili ve gorsel medyaya mulakat
vermelerinde, Pay Sahipleri Ile iliskiler birimi yetkililerin i¢sel bilgilerin gizligi kurallarina riayet
etmek suretiyle yatirrmci toplantilarina katilmalarinda bir kisit yoktur. Sessiz Dénem Uger aylik
ara ve yillik hesap déneminin bittigi ay takip eden ayin 15’'inde baslar ve mali tablolarin kamuya
aciklandigi gline kadar devam eder.

6- Basin-Yayin Organlarinda Yer Alan Haber ve Soylentiler

Klatahya Porselen Sanayi A.S. hakkinda basin-yayin organlarinda veya internet sitelerinde yer
alan haber ve soylentilerin takip ve izlenmesi, profesyonel bir medya takip ajansi araciligiyla
yapilmaktadir. Bu ¢ercevede, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin mevzuat kapsaminda
aciklanma yapilmasi gereksinimi ortaya c¢ikmasi halinde, ilgili birimlerden gerekli bilgiler
derlenmek suretiyle konuya iliskin olarak acgiklama yapilir. Basin-yayin organlarinda ¢ikan ancak
ilgili mevzuat uyarinca 6zel durum acgiklamasi yapilmasi yikimlaligld dogurmayan haber ve
soylentilere iliskin aciklama yapilirken, haberin niteligi, basin-yayin organinin ulastigi kitlenin
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genisligi, haberin sirketin itibarini etkileyip etkilemedigi gibi hususlar dikkate alinarak agiklamanin
yontemi ve igerigi belirlenir. Bu tir haber ve soylentilerle ilgili olarak aciklama yapildigi
durumlarda, agiklama igeriginin kamuya aciklanmasi gereksinimini doguran bir unsur icermesi
halinde, konuya iliskin olarak ilgili mevzuat hikimleri dogrultusunda 6zel durum aciklamasi da

yapllir.

Kltahya Porselen Sanayi A.S. ,yatirnmcilarin yatirnm kararlarini veya sermaye piyasasi araglarinin
degerini etkileyebilecek dneme sahip, basin-yayin organlari veya kamuoyunda c¢ikan ve sirketi
temsile yetkili kisiler kaynakli olmayan ve daha once 6zel durum acgiklamasi, izahname, sirkller,
SPK’nca onaylanan duyuru metinleri, finansal raporlar ve diger kamuyu aydinlatma vasitasiyla
kamuya duyurulmus bilgilerden farkl igerikteki haber veya soéylentilerin varhgi halinde, bunlarin
dogru ve yeterli olup olmadigi konusunda acgiklama yapar. Ancak, kamuya aciklanmis bilgilere
dayanilarak Sirket hakkinda yapilan yorum, analiz, degerlendirme ve tahminler hakkinda gorus
bildirmez.

7- Yapilan Diger Bildirimler

Yukarida belirtilenler disindaki bildirimler (izahname, sirkiler vb.) Sirket imza sirkllerinde
belirlenen yetkiler dahilinde imzalanarak kamuya agiklanir. Ayrica Sirketimiz internet sitesinde de
yayinlanir.

8- Kiitahya Porselen Sanayi A.S. Kurumsal internet Sitesi
(www.kutahyaporselen.com.tr)

Sirket, pay sahipleri ile olan iliskilerini daha etkin ve hizli sekilde sirdurebilmek, hissedarlarla
sirekli iletisim icinde olmak amaciyla, SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinin 6ngérdigi sekilde
Sirket'in Kurumsal internet Sitesi aktif olarak kullanmaktadir. Bu sitede yer alan bilgiler Pay
Sahipleri ile iliskiler birimi sorumlulugunda siirekli olarak giincellenir. Sirket Kurumsal internet
Sitesi'nde yer alan bilgiler, ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde yapilmis olan agiklamalar
ile ayni igerikte olmakta, geliskili veya eksik bilgi icermemektedir. Sirket Kurumsal internet
Sitesi’'nde; mevzuat uyarinca aciklanmasi zorunlu bilgilerin yani sira; ticaret sicili bilgileri, son
durum itibariyla ortaklik ve yonetim yapisi, imtiyazli hisse senedi bilgisi, degisikliklerin yayinlandigi
ticaret sicili gazetelerinin tarih ve sayisi ile birlikte Sirket Esas Mukavelesinin son hali, 6zel durum
aciklamalari, finansal raporlar, faaliyet raporlari, izahnameler ve halka arz sirkilerleri, Genel
Kurul toplantilarinin glindemleri, katilanlar cetvelleri ve toplanti tutanaklari, vekaleten oy kullanma
formu, Kar Dagitim Politikasi, Bilgilendirme Politikasi, Sirket Etik Kurallari ve sikga sorulan
sorulara verilen cevaplara yer verilir. Bu kapsamda, en az son 5 yillik bilgilere Sirket Kurumsal
internet Sitesinde yer veriimektedir.

SIRKETIMIZIN KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketimizin Kar Dagitim Politikasi ; Sermaye Piyasasi Kanunu , Sermaye Piyasasi Kurulu ilgili
Tebligleri, Tirk Ticaret Kanunu Hikimleri ve Kurumsal Yénetim ilkeleri, Sirket Ana Sézlesme
Hukumleri uyarinca Genel Kurul’da alinan Karar dogrultusunda belirlenmektedir.
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Kar dagitiminda her pay sahibi hisse oraninda kar payi alma hakkina haizdir.

Yonetim Kurulu ve Genel Kurul'un onayi ve mevzuata uygun olarak sirketin finansal pozisyonu,
yapilacak yatirimlarla ilgili diger fon ihtiyaclari, sektorin icinde bulundugu kosullar, ekonomik
ortam géz énlinde bulundurularak kar dagitimi yapilmasi yénindedir.

Her yil Yonetim Kurulu kar dagitimina yonelik karar alarak Genel Kurul'un onayina sunar ve
bu kar dagitim onerisi yasa ve mevzuata uygun sekilde kamuya aciklanir ve sirket internet

sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurul kabul veya reddedebilir.

Kar Payinin 6deme zaman ve seklini Sermaye Piyasasi Kanunu Tebligleri gézetilerek Yénetim
Kurulu’nun teklifi Gzerine Genel Kurul tespit eder.
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