KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIiM SiRKETI

BILANCO

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak
gosterilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
Iliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin
tamamlayicisidir.

Notlar

Not.6

Not.7
Not.10
Not:10

Not.10-37

Not.12
Not.11
Not.13
Not.14
Not.26

Not.34

Not.10
Not.12
Not.11
Not.7
Not.16
Not.14
Not.17
Not.18
Not.19
Not.20
Not.35
Not.26

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Cari Donem

Yeniden
Swniflandirilmig
Bagumsiz Denetimden
Gegcmis

Onceki Dénem

31.12.2011 31.12.2010
119.583.043 101.098.611
7.568.476 5.971.168
58.403.340 46.759.555
56.349.444 45.463.148
2.053.896 1.296.407
118.941 196.621
49.084.497 44.490.078
4.407.789 3.681.189
119.583.043 101.098.611
48.823.392 42.825.138
253.125 19.566
141.462 88.991
1.001 1.001
14.396.714 14.568.878
32.687.941 27.310.505
29.012 48.669
1.313.681 751.574
456 35.954
168.406.435 143.923.749




KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIiM SiRKETI

BILANCO

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
[liskili Taraf Harici Ticari Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kart Vergi Yikiimliliigii
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara

Iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklar

Kidem Tazminat1 Karsiligt
Ertelenmis Vergi Yikimliligii
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Ihrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Donem Kar1 / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin

Notlar

Not.8

Not.9
Not.10
Not:10

Not.10-37

Not.11
Not.12
Not.21
Not.35
Not.22
Not.26

Not.34

Not.8

Not.9
Not.10
Not.11
Not.12
Not.21
Not.22
Not.24
Not.35
Not.26

Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27
Not.27

Bagumsiz Denetimden
Gegcmis

Cari Donem

Yeniden
Swniflandirilmig
Bagumsiz Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem

31.12.2011 31.12.2010
37.951.949 25.819.631
4.887.248 568.391
17.220.902 12.264.426
16.453.302 9.384.316
767.600 2.880.110
12.558.963 9.663.565
- 359.518
1.069.957 655.759
2.214.879 2.307.972
37.951.949 25.819.631
5.136.762 3.297.185
246.206 -
4.890.556 3.297.185
125.317.724 114.806.933
125.317.724 114.806.933
39.916.800 39.916.800
20.215.765 20.215.765
79.291 79.291
1.164.901 1.040.686
53.430.176 51.140.466
10.510.791 2.413.925
168.406.435 143.923.749




KUTAHYA PORSELEN SANAYI ANONIM SIRKETi
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Notlar
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri Not.28
Satislarin Maliyeti (-) Not.28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Not.29-30
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29-30
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29-30
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31

FAALIYET KARI/ (ZARART)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki
Paylar Not.16

Finansal Gelirler Not.32
Finansal Giderler (-) Not.33
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) Not.35
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) Not.35

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Kar1 / (Zarar)

DONEM KARI / (ZARARI)

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varlik deger artis fonundaki degisim

Duran varlik deger artig fonundaki degisim

Finansal riskten korunma fonundaki degisim

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli
gelirinden paylar

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/gideri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gegcmis

Onceki Donem

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
180.121.571 132.870.555
(119.055.380) (82.184.266)
61.066.191 50.686.289
61.066.191 50.686.289
(33.042.303) (32.462.447)
(16.599.892) (12.284.066)
(2.666.115) (2.620.115)
2.432.575 1.794.851
(2.670.937) (3.808.399)
8.519.519 1.306.113
9.984.394 6.250.268
(5.070.297) (4.292.367)
13.433.616 3.264.014
(2.922.825) (850.089)
(3.484.932) (1.478.940)
562.107 628.851
10.510.791 2.413.925
T0.510.791 2713925




TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Kar1/ (Zararimmin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang/(Kayip) Not.36

Tlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

10.510.791 2.413.925
10.510.791 2.413.925
10.510.79-1 2.413.92_5
10.510.791 2.413.925
10.510.79-1 2.413.92_5

0,2633 0,06047



KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIM SiRKETI
NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gésterilmistir)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar

Diizeltmeler:
Donem Amortismant

Kidem Tazminat1 Karsiligindaki Degisim
Alacaklar Reeskont Tutarindaki Degisim

Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligindaki Degisim

Sabit Kiymet Satis Kar1

Borg Senetleri Prekontu Degisim

Faiz Geliri
Faiz Gideri

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar

Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Degisim

Stoklardaki Degisim

Diger Dénen Varliklardaki Degisim
Ticari ve Diger Bor¢lardaki Degisim
Odenen/Elde Edilen Faiz (net)

Vergi Odemeleri

Kidem Tazminati Odemeleri
Isletme SermayesindeKI Diger Degisim
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Maddi duran varlik alimlarindan nakit ¢ikist
Maddi duran varlik ¢ikislar1 elde edilen nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN

NAKIT AKIMLARI

Finansal Bor¢ Odemeleri

Finansal Bor¢ Alimindan Elde Edilen Nakit

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Yeniden
Swniflandirilmig
Bagumsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Cari Donem Onceki Dénem
01.01.2011 01.01.2010
Notlar 31.12.2011 31.12.2010
13.433.616 3.264.014
Not:18 4.869.675 4.251.160
Not:24 2.523.774 1.683.462
Not:10
Not:11 936.601 23.469
Not:10
Not:11 435.566 2.126.440
Not:31 (287.553) (60.124)
Not:10 (216.125) 126.814
Not :32 (7.174.715) (2.864.569)
Not :33 4.054.412 834.324
18.575.251 9.384.990
Not:10
Not:11 (13.224.302) (10.584.829)
Not:13 (4.594.419) (7.112.312)
Not:26 (726.600) (1.664.358)
Not:10 9.119.703 3.756.542
3.350.523 2.030.245
(3.844.450) (1.251.686)
Not:24 (930.403) (735.520)
(691.755) 2.371.327
7.033.548 (3.805.601)
Not:18 (10.898.935) (4.892.700)
Not:18 1.374.058 219.611
(9.524.877) (4.673.089)
Not:8 (73.753.093) (58.107.021)
Not:8 77.841.730 58.136.568
4.088.637 29.547
1.597.308 (8.449.143)
Not:6 5.971.168 14.420.311
Not:6 7.568.476 5.971.168




KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIM SiRKETi

OZKAYNAK DEGIiSiM
TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tirk Liras1 olarak gosterilmistir)

.. S Hisse Senedi K Ayril
Odenmis "ermaye . |s§e ened ardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem Kar1/ Toplam
Notlar Sermave Diizeltmesi Thrag¢ Kisitlanmg Karl / (Zarar (Zarar Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Gegmis Y Farklan Primleri Yedekler n » Ziay
01.01.2011 39.916.800  20.215.765 79.291 1.040.686 51.140.466 2.413.925 114.806.933
Yedeklere transferler 27 - - - 124.215 2.289.710 (2.413.925) -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - - - 10.510.791 10.510.791
31.12.2011 39.916.800  20.215.765 79.291 1.164.901 53.430.176 10.510.791 125.317.724
. Hi i K Ayril
. Odenmis S"ermaye . Iss.e Senedi ardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem Kari/ Toplam
Dipnot Sermaye Diizeltmesi Thrag Kisitlanms Karl / (Z 7 Sk "
Bagimsiz Denetimden Gegmis Y Farklar Primleri Yedekler arl/ (Zaran) (zaran Ziaynaldar
01.01.2010 39.916.800  20.215.765 79.291 303.136 37.327.910 14.550.104 112.393.006
Yedeklere transferler - - - 737.550 13.812.554 (14.550.104) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 2.413.925 2.413.925
31.12.2010 39.916.800  20.215.765 79.291 1.040.686 51.140.466 2.413.925 114.806.933

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANiIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi, porselen, sofra ve siis esyasiyla yer karosu, fayans ve ambalaj
malzemesi iiretimi amaciyla Kiitahya’da kurulup tescil edilmis bir sermaye Sirketi’ dir. Sirket Sermaye Piyasasi
Kurulu’na kayithdir ve hisselerinin %26,37’si Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket
tiretim faaliyetini Kiitahya’da kurulu tesislerinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Eskisehir Yolu 8. Kilometre Kiitahya’dir.

Sirket’in; 31 Aralik 201 Itarihinde calisan personel sayis1 1.564°tiir. 103 kisi idari personel olup 728 kisi sendikali,
733 kisi sendikasizdir. (31 Aralik 2010 yilinda galisan ortalama personel sayist 1.258°dir. 68 kisi idari personel
olup 622 kisi sendikali, 636 kisi sendikasizdir. )

31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hissedar Pay Oram % Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutarn

Giirok Tur. Ve Mad. A.S. 26,53 10.589.312 26,53 10.589.313
Riza GURAL 7,39 2.947.878 15,70 6.267.037
Nafi GURAL 15,70 6.268.115 15,70 6.268.115
Ismet GURAL 24,02 9.586.318 15,70 6.267.037
Diger Ortaklar 26,37 10.525.177 26,37 10.525.298
Toplam 100,00 39.916.800 100,00 39.916.800

Mali tablolarin diizenlenme tarihi itibariyle mevcut istirakleri ve istirak oranlart asagidaki gibidir:

Istirak Oranlar
istirakin Unvam 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ankara Porselen A.S. 28,9 28,9

Bu finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 16.03.2012 tarihli toplantisinda onaylanmis ve
Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Ahmet Riisti Diiver ve Mali Isler Grup Lideri Celal Kaya Kinali tarafindan
imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal
kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalari icermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlart1  Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.



KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan Tiirk Lirast ( “TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gére finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar lizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

Sirket , Not 41°de detayli olarak anlatildig: gibi cari donemde finansal tablolarini yeniden siniflandirmistir. Buna
gore karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli bilangolar yeniden diizenlenmistir.

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle acilista yapilan bu diizeltmenin ilisikteki karsilastirmali olarak sunulan finansal
tablolardaki gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu tizerinde herhangi bir etkisi olmamustir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmast beklenen
muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.05 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Ydnetimi’ nin, raporlanan varlik ve ylkiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglart ve galisan
ayrilma oranlart) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasma uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali dmiir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.06.03)

c) Sirket, ertelenmis vergi hesabint UMS ve UFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara yansitmistir.



KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

d) Siipheli alacak karsiliklari, Sirket Yonetimi’ nin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigt degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle ilgili karsiliklara ait bilgiler Not 10’ da verilmistir.

e) Stok deger distiikliigi ile ilgili olarak stoklarin fiziksel 6zellikleri ve ne kadar gecmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi  belirlenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir
degerinin belirlenmesinde de ortalama satig fiyatlarmna iliskin veriler kullanilmaktadir. Bu ¢aligmalar
sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stok bulunmamaktadir. (Not:13)

f) Dava karsiliklart ayrilirken, sézkonusu davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir.
Sirket yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminleri yapip gerekli gordiigii karsiligi mali
tablolara yansitmaktadir. (Not 22)

2.06 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagidaki gibidir:

2.06.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e  Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir gekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finasman unsuru igerinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

Sirket’in gelirleri porselen, sofra ve siis esyasiyla yer karosu, fayans ve ambalaj malzemesi imalat ve satigindan
olusmaktadir.

Sirket’in porselen, sofra ve siis esya iiretim kapasitesi 26.000.000 parca/yil olup, Sirket 1400 °C 1SO 9001
glivenceli sert porselen sofra ve siis esyasi iiretimi yapmaktadir. Yer karosu ve karofayans dalinda ISO 9001
giivencesinde 16.133.000 m%/yil iiretim yapmaktadir. Ayrica Sirket’in 13.349 ton/yil oluklu mukavva kutu ve 559
ton/y1l kdsebent kagit levha kapasiteli tiretimi bulunmaktadir.

31 Aralik 2011tarihi itibariyle 24.929.746 parca porselen, sofra ve siis esyast ve earthenware iiretilmis,
28.269.616 parcasi satilmig donem basindaki 7.684.459 parca mamiil stogu dénem sonunda 4.344.589 pargaya
diismiistiir.

31 Aralik 2011tarihinde satilan 28.269.616 parca mamiilin 11.854.454 pargasi yurtdisinal6.415.162 pargasi
yurti¢ine satilmustir.
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31 Aralik 201 Itarihi itibariyle 7.743.458 m? yer ve duvar seramigi iiretilmis 1.755.344 m?’ si yurtdisina 6.087.515
m?’si yurtigine olmak iizere 7.842.859 m? satilmis, dénem bagindaki 826.071 m? olan mamiil stogu dénem
sonunda 726.670 m*ye diismiistiir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 20.955.528 kg oluklu mukavva ve karton kutu iretilmis, 18.348.679 kg oluklu
mukavva ve karton kutu satilmis, 1.873.328 kg oluklu mukavva ve karton kutu fabrikalarimizda kullanilmis,
donem basindaki 142.257 kg olan stok donem sonunda 875.778 kg’ye yiikselmistir.

2.06.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk is¢ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan
iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Sirket’in stoklari, ilk madde ve malzeme, yardimci malzemeler, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve yari
mamiil stoklarindan olugsmaktadir.

2.06.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit
kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.
Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Ekonomik Omiir (yil)

- Yeralt1 Yertstii Diizenleri 16-20
- Binalar 25-50
- Makina ve ekipman 10-5
- Déseme ve demirbaglar 10-5
- Tasitlar 10-5
- Ozel Maliyetler 5

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina/(zararina) dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gbzden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.06.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,

birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler.

Ekonomik Omiir (yil)
- Bilgi Sistemleri ve Bilgisayar Yazilimlari 3-5
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Faydali dmiirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri
i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.06.05 Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iiriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen
iiriinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde
uygulanabilir olmas: ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlk
olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde aktiflestirilemez. Sirket’in cari ve Onceki
donemde aktiflestirdigi arastirma ve gelistirme gideri bulunmamaktadir.

2.06.06 Varliklarda Deger Diistikliigii

Smirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi uygulamr. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢tkmasi halinde deger diisikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diistikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.06.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustuklar: tarihte giderlestirilmektedirler. Borglanma giderleri, bir varligin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya {iiretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma
giderlerinin aktiflestirilmesi, harcamalar ile bor¢lanma giderleri gerceklestigi zaman baslar, ilgili varlik kullanima
hazir hale gelene kadar devam eder. Borg¢lanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanimlarina hazir olduklart
zamana kadar aktiflestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri
icermektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi bor¢clanma maliyeti
yoktur.

2.06.08 Operasyonel Kiralama
Kiralayanin malin tim risk ve faydalarinmi elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kira 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme goére

gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in, Tiirkiye genelinde satis ve pazarlama amaciyla kiralamig oldugu yerler i¢in 6demis oldugu yillik Kira
bedeli 5.994.462 TL’dir. (2010 :4.435.562 TL’dir.)

2.06.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglariin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

99 ¢

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

10
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amacryla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigli tutar1 diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim amagh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde
gosterilmektedir. lgili varligm elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diislikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
disiikligi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orant ilizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal
varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
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edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliillikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve &zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiireyv finansal araclar

Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
2.06.10 Kur Degigiminin Etkileri
Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
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¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

2.06.11 Hisse basina kar / (zarar)

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit
edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.06.12 Raporlama Dénemi Sonrast Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar: ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1
veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.06.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliginiin bulunmasi, bu yikimliliiglin yerine
getirilmesi ig¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢tkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadig:
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
alinir.

Sirket sarta bagli ylkiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylikiimliliigii dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gergceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.06.14 lliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

2.06.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
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kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi
yikimliiligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli olgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
ylkiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasint kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmim kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1i ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ytikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglar tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.06.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig
Tirkiye’de gecerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati karsiliklari ilisikteki finansal tablolarda

gergeklestikce karsilik olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlannmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.
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Ekli mali tablolarda kidem tazminati ylkimliiliigi, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan armdirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet
sonuglarinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.

2.06.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin dikkate
alian nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar: ve likiditesi yiliksek yatirimlart icermektedir.
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklart ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06.18 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Hiikiimet tegvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili makul
bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek
sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hilkiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir
gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

Sirket; Sosyal Giivenlik Kurumu Tesviginden yararlanmakta olup yararlanilan tesvik tutari ve niteligi Not 21°de
aciklanmaistir.

2.06.19 Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir.
1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim Amagli Gayrimenkuller
dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Yatirim amagli gayrimenkullerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Ekonomik Omiir (yil)
- Binalar 50

2.07 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki simiflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan 6nceki
donem mali tablolarina da uygulanir.

Sirket, Not 41°de detayli olarak anlatildigi gibi cari dénemde Finansal Durum Tablolarini yeniden
siiflandirmastir.

Nakit Akim Tablosu’nun daha iyi analiz edilebilmesi agisindan 01.01.2010-31.12.2010 tarihli nakit akim

tablosunda, kidem tazminati 6demeleri ve Diger Donen Varliklar yeniden siniflandirmaya tabi tutulmustur.
Yapilan bu siniflama iglemlerinin 6nceki donem finansal sonuglarina bir etkisi olmamistir.
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2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.09 istiraklerdeki Yatirimlar (TMS 28)

Istiraklerdeki yatirimlar; Ozkaynaktan Pay Alma Yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in Istirakteki pay1 dlciisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da,
islem, transfer edilen varh@in deger diisiikliigiine ugradigini gostermiyor ise, diizeltilmistir. Sirket, Istirak ile ilgili
olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimlilik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece
Istirakteki yatimmim kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket’in dnemli etkisinin sona ermesi durumunda
Ozkaynak ydntemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayitli degeri, o tarihten
sonra makul degerinin giivenilir olarak Sl¢iilebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli lizerinden
gosterilir.

Ozkaynak yéntemi; istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu tutarin istirakin 6zkaynagindan
ana ortakligin payma diisen kismini gosterecek sekilde arttirilmasi veya azaltilmasi suretiyle mali tablolara
yansitilmasi yontemidir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarda Istiraklerde sahip olunan paylar ve
ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

e oL Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortaklik Tarafindan
Istirakin Adi Sahip Olunan Dogrudan Pay Sahip Olunan Dolayh Pay Toplam Pay
Ankara Porselen A.S. 28,9 - 28,9

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis standartlar
ve yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamustir.

e TMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

e TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi (Degisiklik)

e TFRYK 14 TMS 19-Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin
Birbiri ile Etkilesimi—Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

e TFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglarla Odenmesi

TFRS’deki iyilestirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve
baglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalar yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli yiirtirlik
tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu
iyilestirmelerin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

e TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu
TERS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar
TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
TMS 34 Ara Dénem Raporlama
TFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlar1
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Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar ve degisiklikler agagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal performansi
veya finansal durumuna 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 12 Gelir Vergileri—-Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 lstiraklerdeki ve Is ortaklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar—Gelistirilmis Bilango Disi Birakma Agiklama Yikiimliliikleri
(Degisiklik)

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 9 Finansal Araglar—Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

TERS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

3 ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Sirket’in isletme birlesmesi cercevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2010:Bulunmamaktadir.)

4 IS ORTAKLIKLARI
Sirket’in ig ortakligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:Bulunmamaktadir.)
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de Ambalaj, Seramik, Porselen, ev siis esyasi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

Kasa 129.677 99.720
Banka 5.186.456 3.484.164
-Vadesiz Mevduat 5.186.456 3.484.164
-Vadeli Mevduat - -
Kredi Kart1 Slipleri 2.252.343 2.387.284
Toplam 7.568.476 5.971.168

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile bankalarda vadeli mevduat bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Kredi Karti Sliplerine iliskin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1-30 giin 1.141.804 1.234.316
30-90 giin 1.110.539 1.152.968
Toplam 2.252.343 2.387.284

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar: teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen hisse senedi yatirimlarindan
olusmaktadir.

Satilmaya Hazir Varhiklar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Seramik Merkezi A.S. 1.000 1.000
Ankara Porselen A.S. 1 1
Toplam 1.001 1.001

Sirket’in istiraki olan Seramik Merkezi A.S.’nin istirak oran1 %1’in altindadir. Sirket, Ankara Porselen A.S’nin
%28,9’na sahip olup muhasebe politikalart Not 16 ve 2.09’de agiklanmistir.

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Banka Kredileri 4.887.248 568.391
Toplam 4.887.248 568.391

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 bulunmamaktadir.

a) Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir;

Krediler 31 Aralik 2011 31 Aralhik 2010
0-3 ay 3.520.566 568.391
3-12 ay 1.366.682 -
Toplam 4.887.248 568.391

b) Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011

Nev’i Doviz Tutar TL Tutan Yilhk Faiz Oram
Kisa Vadeli Krediler 4.887.248

EURO Krediler 456.842 1.116.430 %3

TL Krediler 3.770.818 7,5%-%13,50
Toplam Krediler 4.887.248
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

31 Arahk 2010

Nev’i Doviz Tutar: TL Tutan Yillik Faiz Oram
Kisa Vadeli Krediler 568.391

TL Krediler (Faizsiz) - 468.391 Faizsiz

TL Krediler - 100.000 %7,5
Toplam Krediler 568.391

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Diger Finansal Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

10 TIiCARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar 21.225.354 17.208.592

-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:37) 2.053.896 1.296.407

- lliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar 19.171.458 15.912.185
Alacak Senetleri 37.632.697 29.030.609
Alacak Reeskontu (-) (1.850.649) (918.140)
Kredi Kart1 Sliplerinden Alacaklar (Net) 1.395.938 1.438.494
Siipheli Ticari Alacaklar 7.656.475 7.220.909
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (7.656.475) (7.220.909)
Toplam 58.403.340 46.759.555

Siipheli alacaklar karsihgindaki hareketler:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Donem Basg1 Bakiyesi 7.220.909 5.094.469
Donem Gideri 639.437 2.701.681
Dénem I¢inde Tahsil Edilen Tutarlar (-) (203.871) (575.241)

Dénem Sonu bakiyesi 7.656.475 7.220.909

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacagi bulunmamaktadir.

Alacaklar i¢in alinmis teminatlar asagida a¢iklanmistir:

NEVi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alinan Teminat Mektuplari (TL) 4.126.500 3.907.500
Alinan Teminat Mektuplar1 (USD) 538.337 744.000
Alinan Teminat Cekleri (TL) 435.183 435.183
Ipotekler (TL) 7.371.045 7.406.045
Toplam (TL) 11.932.728 11.748.728

Toplam (USD) 538.337 744.000
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Sirket’in dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Alacak Senetleri 258.000 20.000
Alacak Reeskontu (-) (5.504) (1.412)
Kredi Kart1 Sliplerinden Alacaklar (Net) 629 978
Toplam 253.125 19.566

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Borglar 17.523.191 12.350.590
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar(Not:37) 767.600 2.880.110
- lliskili Taraf Harici Ticari Bor¢lar 16.755.591 9.470.480
Bor¢ Reeskontu (-) (302.289) (86.164)
Toplam 17.220.902 12.264.426

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 885 38.021
Diger Alacaklar 118.056 158.600
Toplam 118.941 196.621

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 141.462 88.991
Toplam 141.462 88.991

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 530.450 394.080
Odenecek SSK 1.816.874 607.980
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. Yik.(*) 209.214 -
Alman Avanslar 8.036.125 7.371.130
Personele Borglar 1.691.914 1.142.722
Diger 274.386 147.653
Toplam 12.558.963 9.663.565
Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 agsagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. Yik. 246.206 -
Toplam 246.206 -

(*) Sirket , 25.02.2011 tarihinde Resmi Gazete’ de yaymlanmis olan 6111 sayili ‘‘Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun Hiikmiinde
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi’’ ile ilgili kanundan yararlanarak (matrah artirimi), sézkonusu borcu 18 esit
taksit 18 ayda 6demek tizere takstilendirilmistir.

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

13 STOKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Stoklari asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ik Madde ve Malzeme 27.262.401 23.356.224
Yar1 Mamuller 520.773 401.462
Mamuller 15.673.703 17.292.049
Ticari Mallar 5.627.620 3.440.343
Toplam 49.084.497 44.490.078

Aktif degerler tizerindeki sigorta bilgilerine Not:22’de yer verilmistir.

Net Gergeklesebilir Deger hesabina gore deger diistikliigiine ugramis stoklar: bulunmamaktadir.

Yiikiimliiliik i¢in teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir.

Gider yazilan stok tutarlarina iligkin bilgi Not:28’ de verilmistir.

14 CANLI VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Canli1 Varliklart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Devam Eden Insaat Sozlesmelerine iliskin Varliklar1 bulunmamaktadar.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlar asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ankara Porselen A.S. - -
Toplam - -

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin 6zet finansal verileri asagidaki gibidir:

(Not: 2.09)
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

Doénen Varliklar 192.801 503.646
Duran Varliklar 1.360 1.367
Aktif Toplamm 194.161 505.013
Kisa Vadeli Borglar 334.159 575.607
Uzun Vadeli Borglar -
Ozkaynaklar (139.998) (70.594)
Pasif Toplamm 194.161 505.013
Net Satiglar -
Donem Kari/(Zarari) (69.404) (127.506)
Sarta Bagli Yiikiimliliikler - -
Istirakin Ana Sirkete Fon Transferini kisitlayici bir durum Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Ozkaynak Yontemi ile degerlenen istirak, dzkaynaklar1 negatif oldugundan deger diisiis karsihgi ayrilmak
suretiyle gegmis yillarda gider yazilmis ve sifirlanmustir.

17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Yatirim Amagli Gayrimenkulleri agagida agiklanmistir:

Cari Déonem (31 Arahk 2011)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Alis Satis Transfer 31 Arahk 2011
Arsalar ve Araziler 5.296.775 - - - 5.296.775
Binalar 9.833.508 - - - 9.833.508
Toplam 15.130.283 - - - 15.130.283
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 10Ocak 2011 Dénem Amor. Satis  Transfer 31 Aralik 2011
Arsalar ve Araziler - - - - -
Binalar (561.405) (172.164) - - (733.569)
Toplam (561.405) (172.164) - - (733.569)
Net Deger 14.568.878 14.396.714
Onceki Dénem (31 Aralik 2010)

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 1 Ocak 2010 Ahs Satis  Transfer 31 Aralik 2010
Arsalar ve Araziler 5.296.775 - - - 5.296.775
Binalar 9.833.508 - - - 9.833.508
Toplam 15.130.283 15.130.283
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1 0cak 2010 Dénem Amor. Satis  Transfer 31 Aralik 2010
Arsalar ve Araziler - - - - -
Binalar (389.241) (172.164) - - (561.405)
Toplam (389.241) (172.164) - - (561.405)
Net Deger 14.741.042 14.568.878
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Sirket ekli mali tablolarinda yatirim amagli gayrimenkullerini maliyet yontemi ile gdstermistir.

Hesap Ad1 Aciklama Maliyet Bedeli
Arsa ve Araziler ANTALYA ARSA 918.575
Arsa ve Araziler BOLCEK (PAFTA:21K4 , ADA:46, PARSEL:14) 170.000
Arsa ve Araziler BOLCEK (PAFTA:21K4 , ADA:47, PARSEL:9) 200.000
Arsa ve Araziler BOLCEK (PAFTA:21L4 , ADA:5, PARSEL:1) 180.000
Arsa ve Araziler YILDIRIM BEYAZIT MAH.(PAFTA:1702, ADA:1235, PARSEL.:3) 1.000.000
Arsa ve Araziler OKCU (PAFTA:21J2, ADA:62, PARSEL:1) 600.000
Arsa ve Araziler 'YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1133) 50.000
Arsa ve Araziler 'YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1132) 50.000
Arsa ve Araziler 'YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1130) 50.000
Arsa ve Araziler YONCALI (PAFTA:12, PARSEL:1134) 50.000
Arsa ve Araziler FINDIK BAHCESI(ORDU GULYALI) 450.000
Arsa ve Araziler FINDIK BAHCESI(ORDU GULYALI) 650.000
Arsa ve Araziler TARLA(KUTAHYA MERKEZ) 400.000
Arsa ve Araziler TARLA(KUTAHYA MERKEZ) 350.000
Arsa ve Araziler  ARSA(KUTAHYA MERKEZ) 178.200

Ara Toplam 5.296.775
Binalar KIiRALIK BINA 2.883.508
Binalar BAHCELI BODRUMLU 2 KATLI KAGIR DUKKAN 600.000
Binalar AVLULU KAGIR VE KERPIC EV 200.000
Binalar AVLULU KAGIR VE KERPIC EV 200.000
Binalar AVLULU KERPIC EV 450.000
Binalar TEK KATLI BAHCELI BETONARME ISYERI 2.500.000
Binalar AVLULU KAGIR VE KERPIC KERESTE IMALATHANESI 1.600.000
Binalar AVLULU KERESTE IMALATHANESI 1.400.000

Ara Toplam 9.833.508

TOPLAM 15.130.283

Sirket, amortisman giderlerinin gider yerlerine gore (Satilan Malin Maliyeti, Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri,
Genel Yonetim Gideri, Arastirma ve Gelistirme Gideri Calismayan Kisim Gideri vs.) dagilimi Not : 30°da

verilmistir.

Yatirim amagli gayrimenkuller itizerinde rehin ve ipotekler ve kisitlamalar: yoktur.

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmaigtir:

Cari Déonem (31 Arahk 2011)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Ahs Satig Transfer 31 Arahk 2011
Arsalar ve Araziler 1.277.304 882.769 (78.860) 2.081.213
Yeralt1 ve Yeriistii Diiz. 585.623 127.098 - 712.721
Binalar 19.381.479 1.582.827 - 20.964.306
Makine ve Tecghizat 174.718.596 5.359.879 (502.826) 1.614.151 181.189.800
Tasit Araglar 3.959.068 1.216.925 (792.372) 4.383.621
Demirbaglar 11.954.073 1.473.053 - 13.427.126
Ozel Maliyetler 2.509.378 195.977 - 2.705.355
Yapilmaka Olan Yatirimlar 1.573.741 60.407 - (1.614.151) 19.997
Toplam 215.959.262 10.898.935  (1.374.058) 225.484.139
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Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Dénem Amor. Satig Transfer 31 Arahk 2011
Arsalar ve Araziler - - - - -
Yeralt1 ve Yertistii Diiz. (501.616) (21.629) - - (523.245)
Binalar (10.797.702) (743.295) - - (11.540.997)
Makine ve Techizat (162.177.594) (2.756.511) 343.030 - (164.591.075)
Tasit Araglari (3.511.350) (163.976) 187.383 - (3.487.943)
Demirbaglar (9.512.315) (864.876) - - (10.377.191)
Ozel Maliyetler (2.148.180) (127.567) - - (2.275.747)
Toplam (188.648.757) (4.677.854) 530.413 - (192.796.198)
Net Deger 27.310.505 32.687.941

Maddi Duran Varliklar tizerinde rehin ve ipotekler ve kisitlamalar1 yoktur. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen

varlik bulunmamaktadir.

Aktiflestirilen bor¢clanma maliyeti bulunmamakta olup amortismanlarin gider yerlerine goére (Satilan Malin
Maliyeti, Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri, Genel Yonetim Gideri, Arastirma ve Gelistirme Gideri Caligmayan

Kisim Gideri vs.) dagilimi Not : 30°da verilmistir.

Onceki Donem (31 Aralik 2010):

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2010 Ahs Satig Transfer 31 Aralik 2010
Arsalar ve Araziler 1.276.305 999 - - 1.277.304
Yeralt1 ve Yeriistii Diiz. 585.623 - - - 585.623
Binalar 17.643.915 - - 1.737.564 19.381.479
Makine ve Teghizat 174.478.702 351.168 (113.521) 2.247 174.718.596
Tasit Araglar 3.974.197 97.525 (112.654) - 3.959.068
Demirbaslar 10.984.382 969.691 - - 11.954.073
Ozel Maliyetler 2.439.412 - - 69.966 2.509.378
Yapilmaka Olan Yatirimlar - 3.451.243 (67.725) (1.809.777) 1.573.741
Toplam 211.382.536 4.870.626 (293.900) - 215.959.262
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Ad1 1 Ocak 2010 Dénem Amor. Satis Transfer 31 Arahk 2010
Arsalar ve Araziler - - - - -
Yeralt1 ve Yertistii Diiz. (485.282) (16.334) - - (501.616)
Binalar (10.373.044) (424.658) - - (10.797.702)
Makine ve Teghizat (159.585.211) (2.614.141) 21.758 - (162.177.594)
Tasit Araglar (3.502.215) (121.789) 112.654 - (3.511.350)
Demirbaslar (8.743.094) (769.221) - - (9.512.315)
Ozel Maliyetler (2.029.173) (119.007) - - (2.148.180)
Toplam (184.718.019) (4.065.150) 134.412 - (188.648.757)
Net Deger 26.664.517 27.310.505
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Maddi Duran Varliklar {izerinde rehin ve ipotekler ve kisitlamalar1 yoktur. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen
varlik bulunmamaktadir.

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamakta olup amortismanlarin gider yerlerine gore (Satilan Malin
Maliyeti, Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri, Genel Yonetim Gideri, Arastirma ve Gelistirme Gideri Calismayan
Kisim Gideri vs.) dagilimi1 Not : 30°da verilmistir.

19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Déonem (31 Arahk 2011)

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 Ahs Satis  Transfer 31 Aralik 2011
Dig. Mad. Olm. Dur. Var. 364.557 - - - 364.557
Toplam 364.557 - - - 364.557
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Adx 1Ocak 2011 Doénem Amor. Satis Transfer 31 Aralik 2011

Dig. Mad. Olm. Dur. Var. (315.888) (19.657) - - (335.545)
Toplam (315.888) (19.657) - - (335.545)
Net Deger 48.669 29.012
Onceki Dénem (31 Aralik 2010)

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 1 Ocak 2010 Ahs Satis Transfer 31 Aralik 2010

Dig. Mad. Olm. Dur. Var. 367.329 22.073 (24.845) - 364.557
Toplam 367.329 22.073 (24.845) - 364.557
Birikmis Amortisman(-)

Hesap Adi 1 Ocak 2010 Doénem Amor. Satis Transfer 31 Aralik 2010

Dig. Mad. Olm. Dur. Var. (326.886) (13.847) 24.845 - (315.888)
Toplam (326.886) (13.847) 24.845 - (315.888)
Net Deger 40.443 48.669

20 SEREFIYE
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Serefiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket, 5084 sayili tegvik yasasindan yararlanmaktadir. Buna gore 31 Aralik 2011 tarihinde Sosyal Giivenlik
Kurumu tesvigi olarak 1.846.456 TL ve Fuar Tesvigi olarak 98.511 TL gelir tablosu ile iligkilendirilmistir. (31
Aralik 2010 : Fuar Tesvigi olarak 80.771 TL, Muhtasar Tesvigi olarak 26.429 TL, Elektrik Tesvigi olarak
1.171.060 TL, Sosyal Giivenlik Kurumu tesvigi olarak 1.656.801 TL almistir. S6zkonusu tesviklerin Muhtasar
Tesvigi ve Elektrik Tesviginin kanuni siireleri bitmistir. Fuar Tesvigi ve Sosyal Giivenlik Kurumu Tesvigi devam
etmektedir.)
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22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
izin Karsilig1 835.122 609.865
Dava Karsilig1 190.304 -
Diger Borg ve Gider Karsiliklar 44,531 45.894
Toplam 1.069.957 655.759
izin Dava Diger
2011 Yih Karsihg Karsihiklar: Kargihklar Toplam
1 Ocak 2011 609.865 - 45.894 655.759
Ilave Karsilik 225.257 190.304 36.559 572.108
Odemeler - - - -
Iptal Edilen Karsiliklar - - (37.922) (157.910)
31 Arahk 2011 835.122 190.304 44.531 1.069.957
izin Dava Diger

2010 Yih Karsih@ Karsihklarn ~ Karsihiklar Toplam

1 Ocak 2010 - - 63.171 63.171
Ilave Karsilik 609.865 - 92.073 701.938
Odemeler - - (109.350) (109.350)
Iptal Edilen Karsiliklar - - - -
31 Arahk 2010 609.865 - 45.894 655.759

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler;

31 Arahk 2011

Avukatlardan aliman mutabakat mektubuna gore Sirket’in dava ve icra safhasina gelmis toplam 5.810.084 TL
alacagi i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmustir.
Sirket’in diger davalar1 asagidaki gibidir:

e  Kiitahya Is Mahkemesi 2008/299 esas sayili dosya;
2008 yil1 iginde is akdi hakli nedenle feshedilen bir is¢inin agmis oldugu ise iade davasi is¢i lehine sonuglanmustir.
Karar temyiz asamasindadir. Mali tablolarda s6z konusu dava i¢in karsilik ayrilmigtir.

e Kiitahya 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2009/313 esas say1li dosya;

Sirket’e ait tescilli bazi tasarimlarin iptali igin Huzur Porselen Seramik A.S. tarafindan agilan dava derdesttedir.

e Kiitahya Is Mahkemesi 2010/98 esas say1l1 dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmis oldugu kidem, ihbar tazminati, fazla calisma iicreti

alacagi davasi halen derdesttir.

e  Kiitahya Is Mahkemesi 2010/1476 - 1483 esas sayil1 8 dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmis oldugu ise iade davasi iggiler lehine sonuglanmig ancak
karar Yargitay tarafindan bozulmustur.

e Kiitahya Is Mahkemesi 2011/481 esas sayil1 dosya;
5.500 TL kidem ve ihbar tazminati alacagina iligkin dava derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava igin

karsilik ayrilmustir.
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e Kiitahya Is Mahkemesi 2011/258 esas sayil1 dosya;
Kira sozlesmesinin feshi nedeniyle talep edilen 60.072 EURO cezai sart davasi derdesttedir. Mali tablolarda s6z
konusu dava i¢in karsilik ayrilmustir.

e Kiitahya Is Mahkemesi 2011/192 esas sayil1 dosya;
Reklam ajans hizmetleri alacagi nedeniyle 15.000 TL talepli agilan dava derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu
dava i¢in karsilik ayrilmustir.

e  Kiitahya Is Mahkemesi 2011/192 esas sayil dosya;
Reklam ajans hizmetleri alacagi nedeniyle 15.000 TL talepli agilan dava derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu
dava i¢in kargilik ayrilmustir.

e Ankara5. Asliye Ticaret Mahkemesi 2011/313 esas sayili dosya;
Tiirk Telekom tarafindan haksiz tahsil edilen 12.533 TL’nin iadesine iligkin dava halen derdesttedir.

e Kadikdy 3. Is Mahkemesi 2011/93 esas sayil1 dosya;
4.000 TL talepli is¢ilik alacagi davasi derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava i¢in karsilik ayrilmistir.

e Ankara 10. idare Mahkemesi 2010/381 esas sayili dosya;
31.062 TL idari para cezasimin iptaline iligkin Sirket tarafindan agilan dava reddedilmis olup dosya temyiz talebi
nedeniyle Danigtay’dadir.

e Kartal 1. Is Mahkemesi 2010/178 esas sayil1 dosya;
4.000 TL talepli is¢ilik alacagi davasi derdesttedir. Mali tablolarda s6z konusu dava igin karsilik ayrilmustir.

31 Arahk 2010

Avukatlardan alinan mutabakat mektubuna gore Sirket’in dava ve icra sathasina gelmis toplam 5.325.743 TL
alacagi i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmstir.

Sirket’in diger davalar1 asagidaki gibidir:

e  Kiitahya Is Mahkemesi 2008/299 esas say1l1 dosya;
2008 y1l1 i¢inde is akdi hakli nedenle feshedilen bir is¢inin agmis oldugu ise iade davasi halen derdesttir.

e Kiitahya Is Mahkemesi 2010/98 esas say1li dosya;
2010 yilinda is akdi hakli nedenle feshedilen is¢inin agmis oldugu kidem, ihbar tazminati, fazla ¢aligma tcreti

alacagi davasi halen derdesttir.

e  Kiitahya Is Mahkemesi 2010/1476 - 1483 esas sayil1 8 dosya;
2010 y1ilinda is akdi hakli nedenle feshedilen ig¢inin agmis oldugu ise iade davasi halen derdesttir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Cinsi Tutar Para Tutar Para
Birimi Birimi

Verilen Teminat Mektuplari 3.157.711 TL 1.212.773 TL
Verilen Teminat Mektuplari 356.226 usD 310.006 uUsSD
Alian Teminat Mektuplari 4.126.500 TL 3.907.500 TL
Alinan Teminat Mektuplari 538.337 usD 744.000 USD
Alinan Teminat Cekleri 435.183 TL 435.183 TL

31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010tarihi itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar
asagidaki gibidir;
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Sirket tarafindan verilen TRi' ler 31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
i. Teminat Mektuplari 3.830.586
ii. Ipotek -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1 -

1.692.042

Toplam 3.830.586

1.692.042

Sirket’in vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklar1' na oram 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 0’ dir.

(31 Aralik 2010 tarihi itibariyle % 0)

iv) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Sirket’in aktif degerleri tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31 Arahk 2011

. e . . . . Sigorta Baslama | Sigorta Sona
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Sigorta Tutar1 Tarihi Erme Tarihi
Binalar ( Temeller ve Cevre | 5o o1y sigorta 25.400.000 | 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012

Diizenlemeleri Dahil)
Makina Techizat Anadolu Sigorta 169.900.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
Demirbaglar Anadolu Sigorta 6.250.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
Emtia Anadolu Sigorta 4.350.000 31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2012
TOPLAM 205.900.000
31 Arahik 2010
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Sigorta Tutari Sigorta Baslama | Sigorta Sona
Tarihi Erme Tarihi
Binalar ( Temeller ve Cevre Eureko Sigorta A.S. 31 Aralik
Diizenlemeleri Dahil) 28.250.000 31 Aralik 2010 2011
Makina Techizat Eureko Sigorta A.S. 31 Aralik
88.910.000 31 Aralik 2010 2011
Demirbaslar Eureko Sigorta A.S. 31 Aralik
4.510.000 31 Aralik 2010 2011
Emtia Eureko Sigorta A.S. 31 Aralhik
250.000 31 Aralik 2010 2011
TOPLAM 121.920.000

23 TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Taahiitleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kidem Tazminat1 Karsilig1 4.890.556 3.297.185
Toplam 4.890.556 3.297.185

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmnca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikkte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukiimliiligi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 TL (31 Aralik
2010: 2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliligli, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,10
enflasyon orani ve % 10 faiz orani varsayimmina gore, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmustir. (31 Aralik 2010: %
4,66 reel iskonto orani) Enflasyon ve iskonto orami tahminleri Sirket yoOnetiminin uzun vadeli beklentilerini
yansitmaktadir. Bu beklentiler her bilanco doneminde tekrar gézden gegcirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize
edilmektedir. Sirket yonetimi tarafindan 2011 yilinda bu oranlara iliskin tahminlerin revize edilmesine gerek
goriilmemistir.

Kidem tazminati hesabinda emeklilik olasihigi 31 Aralik 2011 igin % 92,62, 31 Aralik 2010 i¢in % 89 olarak
hesaplanmustir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari Hizmet Maliyeti 1.480.109 828.700
Aktiieryal Kazang/(Kay1p) 171.890 212.909
Faiz Maliyeti 871.775 641.853
Odenen Tazminatlar (-) (930.403) (735.520)
Kapanis Bakiyesi 4.890.556 3.297.185

Cari donem kidem tazminat karsilik giderinin 1.593.371 TL olup 971.018 TL’si satilan mamiil maliyeti iginde,
132.711 TL’si aragtirma ve gelistirme giderleri igerisinde, 183.027 TL’si pazarlama satis dagitim giderleri igerisinde,
306.615 TL’si genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

25 EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Emeklilik Planlar1 bulunmamaktadir.(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
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26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 283.362 281.996
Gelir Tahakkuklar1 1.056.487 761.107
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 32.880 -
Devreden KDV 411.078 780.267
Diger KDV 1.158.392 1.546.865
Personel Avanslari 16.182 586
Is Avanslar - 14518
Verilen Siparis Avanlari 1.119.387 295.850
Diger 330.021 -
Toplam 4.407.789 3.681.189

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 456 35.954
Toplam 456 35.954

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimlilikleri asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tecil Terkin KDV 1.158.392 1.546.865
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.056.487 761.107
Toplam 2.214.879 2.307.972

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Yikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
27 OZKAYNAKLAR

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikly Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Hissedar Pay Oram % Pay Tutar1 Pay Oram % Pay Tutar

Giirok Tur. Ve Mad. A.S. 26,53 10.589.312 26,53 10.589.313
Riza GURAL 7,39 2.947.878 15,70 6.267.037
Nafi GURAL 15,70 6.268.115 15,70 6.268.115
Ismet GURAL 24,02 9.586.318 15,70 6.267.037
Diger Ortaklar 26,37 10.525.177 26,37 10.525.298
Toplam 100,00 39.916.800 100,00 39.916.800

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket Giiral ailesinin kontroliindedir.

Sirket kayitli sermaye sistemine dahildir. Kayitl Sermaye tavan1 40.000.000 TL dir.
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Sermaye Artisi:

Bulunmamaktadir.

Ortaklik Yapisinda Onemli Degismeler:

Bulunmamaktadir.

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi:

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle dénem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Sirket’in sermaye yedekleri, hisse senedi ihra¢ pirimlerinden olugmaktadir.

iv) Kardan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip
yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi1 miimkiin degildir.

v) Ge¢mis Yil Karlari/(Zararlari)

Sirket’in donem sonlar itibariyle Gegmis Y1l Karlar1 asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Olaganiistii Yedekler 5.108.777 5.108.777
Olaganiistii Yedekler Enflasyon Farki 23.544.711 23.544.711
Yasal Yedekler Enflasyon Farki 3.759.639 3.759.639
Emisyon Primi Enflasyon Fark1 3.563.805 3.563.805
Diger Gegmis Y1l Kar/(Zarar) 17.453.244 15.163.534
Toplam 53.430.176 51.140.466

Halka acik sirketler kar dagitimlarini agagidaki sekilde yaparlar:

25 Subat 2005 tarih, 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan dagitilacak kar
tutart yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kar tutarini agsmiyorsa, bu tutarin tamami ortaklara temettii olarak
dagitim1 yapilacak olup, asmasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kar tutarin1 agmayacak
sekilde tespit edilecek bir tutar temettii olarak ortaklara dagitilabilecektir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan
finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar
icin yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit
kar dagitiminda kullanilmast durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in 31 Aralik 201 1tarihi itibariyle SPK standartlarina gére hazirlanmis mali tablolarinda yer alan donem kar1
10.510.791 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2011 yili karindan dagitabilecegi kar payr tutar1 Sirket’in SPK
standartlarina gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan dénem kari ile sinirhidir. Sirket’in yasal kayitlarindaki
donem kar1 8.843.287 TL’dir. Sirket’in SPK Standartlarina gore hazirlanmig mali tablolarindaki birikmis karlari
ise 53.430.176 TL’dir. Sirket’in yasal kayitlarindaki dagitilabilir kar tutar1 35.223.445 TL olup sirket’in Gegmis
Y1l karlarindan dagitabilecegi kar payr 35.223.445 TL ile sinirlidir. Sirket’in donem kar1 ve gegmis yil karlarindan
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dagitilabilir kar tutar1 44.066.732 TL olup kar dagitimi esnasinda dagitilan kar pay: tutarinin 1/10°u oraninda
ikinci tertip yasal yedek ayrilacaktir. Sirket yonetimi rapor tarihi itibariyle kar dagitim karar1 almamustir.

Vi) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore

“Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanns yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan

farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”

kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”,

nden kaynaklanmakta ve heniiz

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari

cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sermaye 39.916.800 39.916.800
Sermaye Diizeltmesi Farklari 20.215.765 20.215.765
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 79.291 79.291
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.164.901 1.040.686
Gegmis Y1l Kar / (Zarar) 53.430.176 51.140.466
Net Donem Kar / (Zarar1) 10.510.791 2.413.925
Toplam 125.317.724 114.806.933
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Satislar ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmustir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtigi Satiglar 140.701.698 93.555.388
Yurtdigi Satiglar 44.084.957 35.729.619
Diger Satislar 1.952.072 12.720.117
Satistan fadeler (-) (2.258.208) (2.259.281)
Satis Iskontolari (-) (4.358.948) (6.875.288)
Net Satislar 180.121.571 132.870.555
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (5.798.843) (3.758.768)
Mamul Maliyeti (-) (110.858.529) (76.909.546)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (2.398.008) (1.515.952)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 61.066.191 50.686.289
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Satiglarin Maliyeti’nin detay1 asagidaki gibidir:

Hesap Ad1

1 Ocak 2011
31 Arahk 2011

1 Ocak 2010
31 Arahk 2010

- [lk madde ve malzeme giderleri (-)

- Direkt ig¢ilik giderleri (-)

(47.800.136)
(12.718.330)

(29.600.660)
(11.153.737)

- Genel iiretim giderleri (-) (46.021.765) (38.726.004)
- Amortisman giderleri (-) (2.967.010) (2.735.930)
- Yart mamul stoklarindaki degisim (+) / (-) 120.594 170.218
- Mamul stoklarmmdaki degigim (+) / (-) (1.471.882) 5.136.567
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (110.858.529) (76.909.546)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-) (5.798.843) (3.758.768)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (2.398.008) (1.515.952)
Satislarin Maliyeti (-) (119.055.380) (82.184.266)

29 ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERi

Sirket’in donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri agagida agiklanmistir:

Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (33.042.303) (32.462.447)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.599.892) (12.284.066)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.666.115) (2.620.115)
Toplam Faaliyet Giderleri (52.308.310) (47.366.628)
30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmistir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama Satis Dagitim Gid. (-) (33.042.303) (32.462.447)
Personel Giderleri (7.618.039) (4.860.527)
Ambalaj Malzemesi Giderleri (2.510.119) (1.977.548)
Seyahat Giderleri (365.470) (265.347)
Komisyon Giderleri (228.471) (2.578.549)
Nakliye Giderleri (3.788.878) (1.599.951)
Reklam Giderleri (3.660.786) (9.282.269)
Prim Giderleri (1.118.874) (1.724.343)
Kira Giderleri (5.125.754) (4.435.562)
Gumriik Giderleri (793.971) (741.827)
Amortisman Giderleri (877.157) (629.950)
Elektrik Su Dogalgaz Giderleri (718.828) (661.094)
Yakit Giderleri (288.748) (229.435)
Haberlesme Giderleri (226.364) (194.555)
Arag Kira Giderleri (345.171) (185.066)
Sergi ve Fuarlara Katilim Bedeli (766.840) (861.551)
Temsil Agirlama (363.955) (200.225)
Diger Giderler (4.244.878) (2.034.648)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.599.892) (12.284.066)
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Personel Giderleri (9.928.255) (5.645.062)
Digaridan Sag. Fayda ve Hizmetler (870.048) (1.368.021)
Yakit Giderleri (304.625) (301.927)
Kira Giderleri (1.161.821) (259.400)
Bagis ve Yardim Giderleri (319.100) (3.141)
Temsil Agirlama Giderleri (210.616) (127.604)
Amortisman Giderleri (698.325) (619.192)
Seyahat Giderleri (461.068) (299.257)
Vergi, Resim, Harg (200.763) (298.620)
Elektrik Su Dogalgaz Giderleri (90.965) (1.506.155)
Gida Giderleri (375.073) (286.045)
Diger Giderler (1.979.233) (1.569.642)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.666.115) (2.620.115)
Personel Giderleri (1.924.510) (1.865.848)
Amortisman Giderleri (272.718) (266.088)
Temsil Agirlama Giderleri (6.245) (1.138)
Elektrik Giderleri (40.305) (170.436)
Gida Giderleri (54.955) (55.434)
Laboratuvar ve Tibbi Mlz. Giderleri (46.868) (50.552)
Diger Giderler (320.514) (210.619)
Toplam Faaliyet Giderleri (52.308.310) (47.366.628)

Amortisman giderleri ve itfa paylariin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar agagida belirtilmistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (877.157) (629.950)

Genel Yo6netim Giderleri (698.325) (619.192)

Arastirma Gelistirme Giderleri (272.718) (266.088)

Calismayan Kisim Giderleri (54.465) -

Satiglarin maliyeti (2.967.010) (2.735.930)

Toplam (4.869.675) (4.251.160)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Satiglarin Maliyeti (12.718.330) (11.153.737)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (7.618.039) (4.860.527)

Genel Yo6netim Giderleri (9.928.255) (5.645.062)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (1.924.510) (1.865.848)

Toplam (32.189.134) (23.525.174)
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31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Gelirler 2.432.575 1.794.851
- Onceki Dénem Karlari - 502.578
- Sabit Krymet Satisg Karlar1 287.553 60.124
- Konusu Kalmayan Kidem Kars. 294.207 105.658
- Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Kars. 203.871 73.699
- Kira Gelirleri 1.030.178 872.673
- Sigorta Tazminat Gelirleri 164.789 96.644
- Diger Gelirler 451.977 83.475
Diger Giderler (-) (2.670.937) (3.808.399)
- Komisyon Giderleri (309.065) (284.423)
- Dava Karsilik Giderleri (190.304)
- Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (639.437) (2.702.718)
- Calismayan Kisim Giderleri (64.416) (83.809)
- Sabit Kiymet Satig Zararlari (121.619) -
- 6111 Sayili Kanun Kapsaminda Matrah Arttirimi Gideri (271.544) -
- Diger Giderler (1.074.552) (737.449)
Diger Gelir / (Giderler) (Net) (238.362) (2.013.548)
32 FINANSAL GELIRLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Gelirleri 79.433 67.324
Kur Farki Gelirleri 2.809.679 1.724.813
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 5.811.274 2.797.245
Cari Donem Reeskont Geliri 302.289 703.128
Onceki Dénem Reeskont Iptali 981.719 957.758
Toplam Finansal Gelirler 9.984.394 6.250.268
33 FINANSAL GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansal Giderleri agagida agiklanmistir:
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Giderleri (-) (214.402) (65.612)
Kur Farki Giderleri (-) (1.015.885) (1.570.085)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (1.777.573) (768.712)
Cari Dénem Reeskont Gideri (-) (1.954.323) (1.598.683)
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) (86.164) (276.065)
Diger (-) (21.950) (13.210)
Toplam Finansal Giderler (5.070.297) (4.292.367)
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34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Sirket’in Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

Hesap Adu 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
esap 31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsgiligi (-) (3.484.932) (1.478.940)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 562.107 628.851
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.922.825) (850.089)
Hesap Ady 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
P 31 Aralik 2011 31 Aralhik 2010

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi 3.484.932 1.478.940
Pesin Odenen Vergiler (-) (3.484.932) (1.119.422)
Odenecek Vergi - 359.518

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tirkiye’deki gecici vergi {iger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2009 yili kazanglarmin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar1 {izerinden
%20 oraninda gecici vergi hesaplanmigtir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek {izere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyam {izerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir:

Hesap Ads 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar 12.328.217 3.963.252
Matraha laveler 6.803.544 4.556.217
Stipheli Ticari Alacak Karsilig1 88.184 495,572
Kidem Tazminat1 Karsilig 3.658.267 2.193.084
Senetler Ve Cek Reeskontlari 1.667.939 1.139.872
Egitime Destek 268.921 199.728
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.120.233 527.961
Matrahtan indirimler (-) (1.707.096) (1.124.767)
Bagslar (268.921) (199.728)
Senetler Ve Cek Reeskontlari (1.139.872) (800.559)
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig: (4.096) (18.822)
Konusu Kalmayan Kidem Taz. Kars. (294.207) (105.658)
Saticilar Reeskontu (2004) -
Mali Kar 17.424.665 7.394.702
- Vergi (3.484.932) (1.478.940)
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar iizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj
oran1 %10’ dan %15’ e ¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis mali tablolar1
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gegmis yil zararlart v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilangco déneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alinmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hesap Adi Zamanlama Ertelenmis Zamanlama Ertelenmis
Farkhliklar: Vergi Farkhiliklar Vergi
Sabit Kiymetler (2.731.604) (546.321) (2.697.526) (539.505)
Stoklar (94.629) (18.926) (242.376) (48.475)
Stipheli Alacak ve Dava Karsiligi 2.036.695 407.339 1.895.166 379.033
Reeskont Giderleri 1.954.323 390.865 919.552 183.910
Kidem Tazminati Karsiligt 4.890.556 978.111 3.297.185 659.437
Borg Reeskontu (302.289) (60.458) (86.164) (17.233)
Izin Karsilig1 835.122 167.024 609.865 121.973
Diger (19.772) (3.953) 62.167 12.434
Ertelenmis Vergi Varhg: / Yiik. 1313681 751574
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Donem Bagt Ert. Vergi Var./ (Yiik.) 751.574 122.723
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 562.107 628.851
Donem Sonu Ert. Vergi Var. / Yiik. 1.313.681 751.574

Kullanilmamis Vergi Avantajlarina [liskin A¢iklama:

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sonraki doneme devreden mali zarar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir) Bunun disinda vergi avantaji saglayacak husus bulunmamaktadir.
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Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak 2011
31 Arahk 2011

1 Ocak 2010
31 Arahk 2010

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 13.433.616 3.264.014
Kurumlar vergisi oran1 %20 2.686.723 652.803
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelir 341.419 224.953
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (105.317) (27.667)
Gelir tablosundaki vergi karsihg: gideri 2.922.825 850.089

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktar, net donem karmin Sirket hisselerinin yil icindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Donem Kari / (Zarar) 10.510.791 2.413.925
Ortalama Hisse Adedi 39.916.800 39.916.800
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 0,2633 0,0604
37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Ticari Ticari
31 Aralhik 2011 Olmayan Olmayan
Alacaklar Borglar
Alacaklar Borglar

Ankara Porselen Mad.Taah. Ve Tic.San.A.S. 260.123 - - -
Antalya Giiral Porselen A.S. 1.543 - - -
Btv Birlik Tv Ve Radyo Ya - - 44.584 -
Bulent'Seramlk Pazarlama Ingaat Turim Ith. Ihr. ) ) 14.178 )
Ltd. Sti.
CKLT Cikolata Pazarlama Ltd. Sti. - - 99 -
Degisim Ziiccaciye Pazarlama ve Tic. Ltd. S$ti. - - 362.182 -
Erkan Giiral Yap1 San.A.S. - - 16.834 -
Giiral Internet Bilgi H.Toprak San A.S. - - 69.915 -
Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri Sanayi ve Tic. 47.222 - - -
Giiral Yap1 Grubu-K.lker - - 413 -
Giirallar Yap1 Mlz. Ve Kimya San.A.S. - - 84.047 -
Giirok Turizm ve Madencilik A.S. 186.288 - - -
Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S. 489.331 - - -
Isik Porselen Seramik Ve 86.765 - - -
Kiitahya Seramik Porselen Turizm A.S. 735.177 - - -
KYK Yapi1 Kimyasallart San. LTD. S$ti. 131.873 - - -
M.Hiisni Haydaroglu.Haydaroglu Ticaret 63.827 - - -
Meka Ev Otel ihtiyag Mad. San. Tic. - - 175.126 -
Sargin Ofis Y.Nezih Sargin - - 222 -
Nafi Giiral Yatirim A.S. 4.626 - - -
Porselen MITTERTEICH Tic. Ltd. S$ti. 47.121 - - -
Toplam 2.053.896 - 767.600 -

38



KUTAHYA PORSELEN SANAYi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

- Sirket, Ankara Porselen Madencilik Taahhiit ve Ticaret Sanayi A.S.’e % 28,9’lik oran ile istirak etmistir.

- Sirket’in, Giirok Turizm ve Madencilik A.S. ile normal faaliyet isleyisi igerisinde mal-hizmet aliglarindan
kaynaklanan iliskisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Herig Seramik ve Turizm Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi igerisinde mal satiglarindan
kaynaklanan iliskisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile normal faaliyet isleyisi ierisinde mal
satiglarindan kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giirallar Yap1 Malzemeleri ve Kimya Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal

satiglarindan kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
Giirallar Yapt Malz. Ve Kimya San. A.S. 34.513 - - -
Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri San. Tic. 47.222 - - -
Antalya Giiral Porselen A.S. 1.543 - - -
Heris Seramik ve Turizm San. A.S. 769.158 - - -
Kyk Yap1 Kimyasallar1 San. Ltd. $ti. 127.589 - - -
Nafi Giiral Yatirim A.S. 3.259 - - -
Ankara Porselen Mad. Taah. Ve Tic. San. i

AS. 259.727 - -
Porselen MITTERTEICH Tic. Ltd. Sti. 32.112 - - -
Haydaroglu Ticaret-M.Hiisnii Haydaroglu 21.284 - - -
Giiral Internet Bilgi H.Toprak San A.S. - - 69.915 -
Giirok Turizm ve Madencilik A.S. - - 52.232

Meka Ev Otel Thtiyag Mad. San. Tic. - - 94.337 -
Kiitahya Seramik Porselen Turizm A.S. - - 2.248.163 -
Erkan Giiral Yap1 San.A.S. - - 1.776 -
BTV Birlik TV ve Radyo - - 44,584 -
CKLT Cikolata Pazarlamal.td. Sti. - - 18.004 -
]SDt?.gisim Ziiccaciye Pazarlama ve Tic. Ltd. ) - 349.452 -
Sargin Ofis Y.Nezih Sargin - - 1.647 -
Toplam 1.296.407 - 2.880.110 -

- Sirket, Ankara Porselen Madencilik Taahhiit ve Ticaret Sanayi A.S.’e % 28,9°lik oran ile istirak etmistir.

- Sirket’in, Giirok Turizm ve Madencilik A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal-hizmet aliglarindan
kaynaklanan iliskisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi igerisinde mal satiglarindan
kaynaklanan iliskisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giiral Kimya ve Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile normal faaliyet isleyisi icerisinde mal
satiglarindan kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.

- Sirket’in, Giirallar Yap1 Malzemeleri ve Kimya Sanayi A.S. ile normal faaliyet isleyisi igerisinde mal

satiglarindan kaynaklanan iligkisi bulunmaktadir.
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b) iliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar

31 Arahk 2011

Almlar Satiglar
Mal Hizmet Kira Toplam Mal Hizmet Kira Toplam
Biilent Seramik
Pazarlama Insaat Turim
ith. ihr. Ltd. Sti. - - - - 189.522 - - 189.522
CKLT Cikolata
Pazarlama Ltd. Sti. 30.433 - - 30.433 12.143 - - 12.143
Degisim Ziiccaciye
Pazarlama ve Tic. Ltd.
Sti. 552.240 75.044 - 627.284 - - - -
Erkan Giiral Yap1
San.A.S. 636.303 - 636.303 - - 1.062 1.062
Giirallar Yap: Mlz. Ve
Kimya San.A.S. 108.518 - - 108.518 71.237 649 71.886
Giirok Turizm ve
Madencilik A.S. 9.454 - 30.090 39.544  3.360.298 - - 3.360.298
Heris Seramik ve Turizm
Sanayi A.S. 245 - - 245  2.735.983 - - 2735983
Haydaroglu Ticaret-
M.Hiisnii Haydaroglu - - - - 241.002 - - 241.002
Isik Porselen Seramik Ve - - - - 263.017 - - 263.017
Kiitahya Seramik
Porselen Turizm A.S. 20.869.524 596.280 886.888 22.352.692 12.668.222  1.508.171 919.626 15.096.019
KYK Yap1 Kimyasallari
San. LTD. S$ti. 32.011 32.011  1.502.338 28.320  1.530.658
Meka Ev Otel Ihtiyag
Mad. San. Tic. 36.147 203.209 575.719 815.075 - - - -
Sargin Ofis Y.Nezih
Sargin 6.037 6.037 - - - -
Nafi Giiral Yatirnm A.S. - - - - - - 7.930 7.930
Porselen MITTERTEICH
Tic. Ltd. Sti. - - - - - - 15.010 15.010
Toplam 21.638.572 1.516.873  1.492.697 24.648.142 21.043.762  1.508.820 971.948 23.524.530
Iliskili sirketlerle gerceklestirilen islemelerde teminat aranmamaktadir.
31 Arahik 2010
Alimlar Satislar
Mal Hizmet Kira Toplam Mal Hizmet Kira Toplam
Giirok Tur. Mad. A.S. (*) 81.036 (*) 1585 29.028 111.649 2.066.725 - 2.066.725
Giirallar Yap1 Mlz. A.S.
(**) - - - - 355.885 - 355.885
Ankara Porselen A.S. - - - - - - -
Heris Seramik A.S.(*) - - - - 2411798 - 2.411.798
Toplam 81.036 1585 29.028 111.649  4.834.408 - 4.834.408

(*) Sirket, Gilirok Turizm ve Madencilik A.S. ile Heris Seramik ve Turizm Sanayi A.S.’ye ambalaj satisi
gergeklestirmektedir. Sirket, Giirok Turizm ve Madencilik A.S.’den cam mamiilii alim gergeklestirmektedir.

(**) Sirket, Giirallar Yap1 Malzemeleri ve Kimya Sanayi A.S.’ye seramik ve porselen satis1 ger¢eklestirmektedir.

iliskili sirketlerle gerceklestirilen islemelerde teminat aranmamaktadir.
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¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 253.556 254.198
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 253.556 254.198

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarimi da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borg¢lart icerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam borglar 43.088.711 29.116.816
Eksi: Hazir degerler (7.568.476) (5.971.168)
Net borg 35.520.235 23.145.648
Toplam 6z sermaye 125.317.724 114.806.933
Toplam sermaye 160.837.959 137.952.581
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Orant 22,08% 19,02%

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tlirev iiriin niteligindeki finansal ara¢larin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalar
Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta aciklanmistir.

(c) Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir
maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
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Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

(d) Kur Riski ve Yonetimi

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki
fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarim1 degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve borglar

bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

Cari Donem 31 Arahk 2011
Kar / Zarar

Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1 Deger Kaybetmesi

USD'nin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligi 505.629 (505.629)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 505.629 (505.629)

Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yiikiimliiligi 529.562 (529.562)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) 529.562 (529.562)

SEK'in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- SEK Net Varlik / Yikimliligi 173.193 (173.193)
8- SEK Riskinden Korunan Kisim (-)
9- SEK Net Etki (7+8) 173.193 (173.193)

Diger Doéviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliligi - -
11- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
12- Diger Doviz Net Etki (10+11) - -

GBP' nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

13- GBP Doviz Net Varlik / Yikiimliligi 216 (216)
14- GBP Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
15- GBP Déviz Net Etki (13+14) 216 (216)
TOPLAM 1.208.600 (1.208.600)
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2010
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- USD Dolar1 Net Varlik / Yikimliligi 436.542 (436.542)
2- USD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 436.542 (436.542)
Euro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yikimliligi 229.368 (229.368)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 229.368 (229.368)
SEK'in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- SEK Net Varlik / Yikiimliligi 180.025 (180.025)
8- SEK Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- SEK Net Etki (7+8) 180.025 (180.025)
Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
10- Diger Doviz Net Varlik / Yiikiimlalagii 10.629 (10.629)
11- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- Diger Doviz Net Etki (10+11) 10.629 (10.629)
TOPLAM 856.564 (856.564)
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Daoviz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

TL Karsihig: usD EUR SEK Diger TL Karsihig: usD EUR SEK Diger
1. Ticari Alacaklar 5.438.014 1.146.900 864.490 4.257.717 6.619.025 1.649.234 1.069.256 7.982.451 30.456
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.582.366 1.298.618 639.518 2.081.309 3.245.940 1.580.601 374.310 - 14.792
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
3. Diger - - - - 20.878 - 10.189 - -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 10.020.380 2.445.518 1.504.008 6.339.026 9.885.843 3.229.834 1.453.755 7.982.451 45.248
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7. Diger 24.820 13.140 - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) 24.820 13.140 - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 10.045.200 2.458.658 1.504.008 6.339.026 9.885.843 3.229.834 1.453.755 7.982.451 45.248
10. Ticari Borglar (941.090) (218.187) (212.952) (23.451) (1.134.697) (304.663) (320.440) (23.451) (741)
11. Finansal Yiikiimliilikler (1.099.710) - (450.000) - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - - - - (185.500) (101.481) (13.953) - (8)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) (2.040.800) (218.187) (662.952) (23.451) (1.320.196) (406.144) (334.393) (23.451) (749)
14. Ticari Borglar - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (2.040.800) (218.187) (662.952) (23.451) (1.320.196) (406.144) (334.393) (23.451) (749)
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 8.004.400 2.240471 841.056 6.315.575 8.565.647 2.823.690 1.119.362 7.959.000 44.499
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11:12a-14-15-16a) 8.004.400 2.240.471 841.056 6.315.575 8.565.647 2.823.690 1.119.362 7.959.000 44.499
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri - - - - - - - - -
23. ihracat 43.965.019 35.314.952
24, ithalat 13.720.944 12.224.610
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(e) Faiz Oran1 Riski ve Yonetimi

Sirket degisken ve sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in sabit ve
degisken faizli finansal borglar ile ilgili yiikiimliiliikklerine Not:8’de, Sabit ve degisken faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6’da yer verilmistir.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Finansal Varliklar - -

Finansal Yukiimlulikler 4.887.248 100.000

31 Aralik 2011tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 48.872 TL daha diisiik/ yiiksek olacakti. (31 Aralik 2010: 1.000TL
diisiik / ytiksek)

(f) Diger Risklere Iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler
Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarl hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(9) Kredi Riski ve Yonetimi

Finansal araglart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10)

Ticari alacaklarin tamamina yakini i¢in yeterli teminat alinmis miisterilerden alacaklardan olusmakta olup, Sirket
miigterileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmustur. Bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip
edilmektedir ve her bir borglu i¢in bu riskler simirlandirilmigtir. Sirket’in 6nemli tutarlarda az sayida miisteri
yerine, ¢ok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERIi

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip  Mevduat ve Dip
31 Aralik 2011 iliskili Diger iliskili Diger Not gf;&‘fa”‘ Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 2.053.896 55.459.127 260.403 10-11 8.834.108
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 12.514.410 - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
tablolarin net defter degeri 2.053.896 42.944.717 260.403  10-11 8.834.108
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter
degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net
defter degeri - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 7.656.475 - 1011 -
- Deger Diisiikligii (-) - (7.656.475) - 10-11 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢gmemis (briit defter degeri)
- Deger Diistikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar Bankalardaki
31 Aralk 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduatve  pjp
Kredi Karti
Hiskili Diger Hiskili Diger Not Slipleri Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1.296.407 45.482.714 - 285.612 10-11 5.871.448 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 11.502.224 - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
tablolarin net defter degeri 1.296.407  44.332.490 - 285.612 10-11 5.871.448 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarin defter
degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net
defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Geg¢mis (briit defter degeri) - 7.220.909 - - 10-11 -
- Deger Diistikliigii (<) - (7.220.909) - - 10-11 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklara iligskin deger diisiikliigii calismasinda yapilan yaslandirma ¢aligmalarindan ve Sirket yonetiminin alacaklarin
tahsil edilebilirligine iliskin 6ngoriilerinden faydalanilmustir.

Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varligt bulunmamaktadir.
(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye calismaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

31 Aralik 2011
Sozlesme
Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri Nakit Cikislar Kisa Arasi Arasi uzun
Toplam
Turev Olmayan Finansal 34.913.319 35.242.863 33.151.595  1.797.066  294.202 -
Yiikiimliilikler
Banka Kredileri 4.887.248 4.903.066  3.253.101 1.649.965 - -
Ticari Borglar 17.220.902 17.523.191 17.523.191 - - -
Diger Borglar 12.805.169 12.816.606 12.375.303 147.101 294.202 -
31 Aralik 2010
Sozlesme
Beklenen Vadeler Del:tEI: Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan uzun
Degeri Cikislar Kisa arasi arasi
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 21.444.678 21.530.842  21.530.842 - - -
Banka Kredileri 568.391 568.391 568.391 - - -
Ticari Borglar 12.264.426 12.350.590 12.350.590 - - -
Diger Borglar 8.611.861 8.611.861 8.611.861 - -

39 FINANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz
orant riskini kapsar.
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Sirket, bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem sézlesmelerini kullanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev
iriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

40 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

41 FiINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Sirket yonetimi, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal durum tablolarin1 8 numaral
Uluslararas1t Muhasebe Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” a istinaden
yeniden siniflandirmistir. Finansal tablolara ait yapilan siniflandirma islemi asagida 6zetlenmistir.

Sirket elinde bulundurdugu yatirim amagl gayrimenkullerin kayitli net degerini 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle sirasiyla 14.568.878 TL ve 14.741.042 TL olarak belirlemis ve ge¢cmis donem mali tablolarinda ilgili
smiflamalar1 yapmistir. Bu siniflamanin Kapsamli Gelir Tablolarina etkisi bulunmamaktadir. Sirket ayrica 31 Aralik 2010
ve 31 Aralik 2009 tarihli Finansal Durum Tablolarinda Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler i¢erisinde siniflandirmis oldugu
Personele Borglar hesabimi yeniden diizenlemis oldugu Finansal Durum Tablolarinda Diger Borglar igerisinde
siiflamigtir.
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31 Aralik 2009 (A¢ihis Bilangosu)

Daha Once Raporlanan Simflamalar Yeniden Diizenlenmis
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 92.381.521 92.381.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.420.311 14.420.311
Ticari Alacaklar 38.243.712 38.243.712
Diger Alacaklar 322.901 322.901
Stoklar 37.377.766 37.377.766
Diger Donen Varliklar 2.016.831 2.016.831
Toplam 92.381.521 92.381.521
Duran Varhklar 41.697.532 41.697.532
Diger Alacaklar 63.200 63.200
Finansal Yatirimlar 1.001 1.001
Yatirim Amagli Gayrimenkuller - 14.741.042 14.741.042
Maddi Duran Varliklar 41.405.559 (14.741.042) 26.664.517
Maddi Olmayan Duran Varliklar 40.443 40.443
Ertelenmis Vergi Varlig 122.723 122.723
Diger Duran Varliklar 64.606 64.606
TOPLAM VARLIKLAR 134.079.053 - 134.079.053
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.336.804 19.336.804
Finansal Borglar 538.844 538.844
Ticari Borglar 12.323.796 12.323.796
Diger Borglar 4.669.135 928.693 5.597.828
Donem Kari Vergi Yikimliligi 132.264 132.264
Borg Karsiliklart 63.171 63.171
Diger Kisa Vadeli Yikimliiliikler 1.609.594 (928.693) 680.901
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.349.243 2.349.243
Kidem Tazminat1 Karsilig 2.349.243 2.349.243
OZKAYNAKLAR 112.393.006 112.393.006
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 112.393.006 112.393.006
Odenmis Sermaye 39.916.800 39.916.800
Sermaye Diizeltmesi Farklar 20.215.765 20.215.765
Karsilikli fstirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Thrag Primleri 79.291 79.291
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklart - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 303.136 303.136
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 37.327.910 37.327.910
Net Dénem Kar1 / Zarari 14.550.104 14.550.104
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 134.079.053 - 134.079.053
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KUTAHYA PORSELEN SANAYI ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

31 Arahk 2010

Daha Once Raporlanan Simflamalar Yeniden Diizenlenmis
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 101.098.611 101.098.611
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.971.168 5.971.168
Ticari Alacaklar 46.759.555 46.759.555
Diger Alacaklar 196.621 196.621
Stoklar 44.490.078 44.490.078
Diger Donen Varliklar 3.681.189 3.681.189
Duran Varhklar 42.825.138 42.825.138
Ticari Alacaklar 19.566 19.566
Diger Alacaklar 88.991 88.991
Finansal Yatirimlar 1.001 1.001
Yatirim Amagli Gayrimenkuller - 14.568.878 14.568.878
Maddi Duran Varliklar 41.879.383 (14.568.878) 27.310.505
Maddi Olmayan Duran Varliklar 48.669 48.669
Ertelenmis Vergi Varlig 751.574 751.574
Diger Duran Varliklar 35.954 35.954
TOPLAM VARLIKLAR 143.923.749 - 143.923.749
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.819.631 25.819.631
Finansal Borglar 568.391 568.391
Ticari Borglar 12.264.426 12.264.426
Diger Borglar 8.611.861 1.051.704 9.663.565
Donem Kari Vergi Yikimliligi 359.518 359.518
Borg Karsiliklart 655.759 655.759
Diger Kisa Vadeli Yiikimliilikler 3.359.676 (1.051.704) 2.307.972
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.297.185 3.297.185
Kidem Tazminat1 Karsilig 3.297.185 3.297.185
OZKAYNAKLAR 114.806.933 114.806.933
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 114.806.933 114.806.933
Odenmis Sermaye 39.916.800 39.916.800
Sermaye Diizeltmesi Farklar 20.215.765 20.215.765
Karsilikli fstirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Thrag Primleri 79.291 79.291
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.040.686 1.040.686
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 51.140.466 51.140.466
Net Dénem Kar1 / Zarari 2.413.925 2.413.925
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 143.923.749 - 143.923.749
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’ na;

Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”)’ nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu,
o6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla figili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarma goére
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriigtimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Kiitahya Porselen Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diirtist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Not 41°de detayl olarak agiklandigi iizere Sirket cari yilda 31.12.2010 ve 31.12.2009 dénemi finansal tablolarini yeniden
siniflandirmustir.

GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Oktay AKYUZ
Sorumlu Ortak Bas Denetci

istanbul, 16 Mart 2012
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